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Oi S.A.
CNPJ/MF 76.535.764/0001-43
NIRE 33.30029520-8
Companhia Aberta

AVISO AOS ACIONISTAS

Oi S.A. — Em Recuperagdo Judicial (“Oi” ou “Companhia”), em continuidade as
informacgdes divulgadas no Fato Relevante de 05 de marco de 2018 e nas informacgoes
constantes do Anexo 30-XXXII divulgado na mesma data, e tendo em vista a dispensa,
nesta data, de condi¢des precedentes previstas no Plano de Recuperacdo Judicial em
Reunido de Credores, na forma do Plano, vem informar aos seus acionistas e ao
mercado as condicGes para o exercicio do direito de preferéncia pelos acionistas da
Companhia detentores de acdes ordinarias e/ou preferenciais, em relacdo as acles
ordinarias a serem emitidas no aumento de capital da Companhia (“Novas Ac¢des”),
mediante a Capitalizacdo de Créditos Quirografarios dos Bondholders Qualificados
(“Capitalizacdo de Créditos” ou “Aumento de Capital”), (conforme definido no plano de
recuperacdo judicial da Companhia aprovado em Assembleia Geral de Credores
realizada em 19 e 20 de dezembro de 2017 e , e homologado pela 72 VVara Empresarial
do Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro) (“Plano”), conforme aprovado pelo
Conselho de Administragdo da Companhia em reunido realizada em 05 de margo de
2018.

Conforme informagdes divulgadas no Fato Relevante e no Anexo 30-XXXII, o aumento
de capital mediante a Capitalizacdo de Créditos sera realizado por meio da emissdo de,
no minimo, 1.039.868.479 e de, no maximo, 1.756.054.163 Novas Acdes, ordinarias
nominativas e sem valor nominal, ao preco de emissdo de R$ 7,00 por acéo, de modo
que o montante total da Capitalizacdo de Créditos sera de, no minimo, R$
7.279.079.353,00 e de, no maximo, R$ 12.292.379.141,00.

Seré assegurado aos acionistas da Companhia o direito de preferéncia na subscri¢do das
Novas Acdes emitidas em decorréncia da Capitalizacdo de Créditos, nos termos do
artigo 171 da Lei n° 6.404/76, de acordo com os termos e condicGes abaixo.

Adicionalmente as Novas Ac0Oes, serdo emitidos bonus de subscricdo (“Bonus de
Subscri¢do™), os quais serdo atribuidos como vantagem adicional aos subscritores das
Novas Ac¢oes, na proporcdo de 0,07692307666 Bbnus de Subscri¢do para cada 1 Nova
Acdo, ndo sendo admitida a entrega de fracdes de Bonus de Subscricdo, as quais serdo
sempre desprezadas. Os Bonus de Subscricdo serdo emitidos em uma Unica série,
totalizando a emisséo de até 135.081.089 Bonus de Subscricao.



A Companhia foi informada que o depositario dos Programas de American Depositary
Receipts da Companhia ndo distribuira direitos de preferéncia aos titulares de American
Depositary Shares representativos de a¢des ordinarias e preferenciais de emissdo da Oi.

1. Direito de Preferéncia.

1.1. Procedimentos para o Exercicio do Direito de Preferéncia.

Observados os procedimentos estabelecidos pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”)
e pelo Banco do Brasil S.A. (“Banco do Brasil”), os acionistas titulares de acdes
ordinarias e/ou preferenciais poderdo subscrever as Novas Ac¢Ges emitidas na proporcao
da quantidade de a¢bes de que sejam titulares no dia 14 de junho de 2018, através: (i) da
Central Depositaria de Ativos da B3 (“Central Depositaria”); ou (ii) do Banco do Brasil.

O direito de preferéncia devera ser exercido no prazo de 30 dias, contados a partir do
dia 15 de junho de 2018 (inclusive), ou seja, até o dia 16 de julho de 2018 (inclusive),
observados os prazos estabelecidos pelo Banco do Brasil e pela B3 (“Periodo de Direito
de Preferéncia”).

As acdes adquiridas a partir do dia 15 de junho de 2018, inclusive, ndo fardo jus ao
direito de preferéncia, sendo negociadas ex-subscrigéo.

Tendo em vista o valor maximo da Capitalizacdo de Créditos e a atual composicdo
acionaria da Companhia, cada 1 (uma) acao ordinaria e cada 1 (uma) acao preferencial
conferira ao seu titular o direito a subscricao de 2,5989929669Novas Acdes.

Em caso de exercicio do direito de preferéncia em dinheiro, o nimero de Novas A¢oes a
serem subscritas pelos titulares dos Créditos Quirografarios dos Bondholders
Qualificados sera reduzido no montante correspondente e as importancias pagas no
exercicio de tal direito serdo entregues aos titulares dos Créditos Quirografarios dos
Bondholders Qualificados capitalizados, de forma pro rata aos créditos por eles detidos.

1.2. Cessdo do Direito de Subscricao.

O direito de preferéncia, relacionado a subscricdo das Novas AcOes, podera ser
livremente cedido a terceiros ou a outro(s) acionista(s), nos termos do artigo 171, §6° da
Lei das S.A.

Os acionistas titulares de acdes de emissdo da Companhia deverdo observar os
procedimentos estabelecidos pela B3 e pelo Banco do Brasil, para fins da cesséo de seus



direitos de preferéncia.

1.3. Procedimentos para Subscricdo de Sobras.

No momento do exercicio do direito de preferéncia, os subscritores que desejarem
subscrever sobras das Novas Acdes, ndo subscritas no Periodo de Direito de Preferéncia
e pelos titulares dos Créditos Quirografarios dos Bondholders Qualificados mediante a
capitalizacdo dos seus respectivos créditos participando do procedimento de liquidacédo
que a Companhia disponibilizara aos Bondholders Qualificados que tenham feito uma
escolha vélida de forma de pagamento nos termos do Plano, deverdo manifestar, no
boletim de subscrigdo, sua intengdo de subscrever sobras, caso existam. Encerrado o
Periodo de Direito de Preferéncia e verificado o resultado da subscricdo de Novas
Acdes pelos titulares de Créditos Quirografarios dos Bondholders Qualificados, a
Companhia divulgard Aviso aos Acionistas com o rateio de sobras, caso existam, e 0s
subscritores que indicaram no boletim de subscri¢do sua intencdo de subscrever sobras
deverdo indicar a quantidade de sobras de acBes que desejam subscrever, que podera
ser, inclusive, superior a quantidade minima de sobras a que cada subscritor fara jus,
conforme as manifestacdes de interesse em subscrever as sobras (“Periodo de
Subscricdo de Sobras™).

O percentual para o exercicio do direito de subscricdo das sobras deve ser obtido pela
divisdo da quantidade de agdes ndo subscritas pela quantidade total de agcdes subscritas
pelos subscritores que tenham manifestado interesse nas sobras durante o Periodo de
Direito de Preferéncia, multiplicando o quociente obtido por 100.

Informacdes adicionais acerca do Periodo de Subscricdo de Sobras serdo divulgadas
pela Companhia, por meio de aviso aos acionistas, ap6s o término do Periodo de Direito
de Preferéncia e depois de verificado o resultado da subscricdo de Novas Agdes pelos
titulares de Créditos Quirograféarios dos Bondholders Qualificados.

Depois do primeiro rateio de sobras, atingido o valor minimo do Aumento de Capital o
Conselho de Administracdo se reunira para homologar, total ou parcialmente, o
Aumento de Capital.

1.4. Possibilidade de Condicionar a Decisdo de Subscricdo e Homologacdo Total ou
Parcial do Aumento de Capital.

Considerando a hipotese de homologacdo parcial do Aumento de Capital, sera
assegurado aos subscritores o direito de condicionar sua decisdo de subscricdo das
Novas AcOes a: (i) subscricdo da totalidade das acOes objeto da Capitalizacdo de
Créditos (no valor méximo de R$ 12.292.379.141,00); ou (ii) subscricdo do valor



minimo de R$ 7.279.079.353, devendo cada um indicar, nesta Ultima hipétese, se
recebera: (a) a totalidade das acdes por ele subscritas ou (b) a quantidade equivalente a
proporcdo entre o nimero de acbes efetivamente subscritas e 0 nimero maximo de
acoes objeto do Aumento de Capital.

Os subscritores que desejarem condicionar sua decisao de subscri¢do deverdo fazé-lo no
ato de subscri¢do. Na falta de manifestacdo do subscritor, presumir-se-a o interesse do
subscritor em receber a totalidade das Novas Acdes por ele subscritas. A Companhia
ndo abrird prazo adicional para a revisao de investimento no caso de homologacéo
parcial do aumento de capital.

Apos a efetiva subscricdo e integralizacdo das Novas Ac¢0es, e atingido o valor minimo
do Aumento de Capital, serd realizada reunido do Conselho de Administracdo da

Companhia para homologar o Aumento de Capital, total ou parcialmente.

1.5. Direitos das Novas Acdes

As Novas Agdes fardo jus ao recebimento integral de dividendos ou juros sobre o
capital proprio que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da data da
homologacdo do aumento de capital.

1.6. Documentacdo para Subscricdo de Acdes Objeto do Direito de Preferéncia.

Os titulares de direitos de subscrigdo custodiados na Central Depositaria da B3 deverdo
exercer seus direitos de preferéncia por meio de seus agentes de custodia, obedecidos 0s
prazos estipulados pela B3 e as condi¢des deste aviso.

Os titulares de direitos de subscri¢cdo custodiados no Banco do Brasil, que desejarem
exercer seu direito de preferéncia ou ceder tal direito, deverdo apresentar 0s seguintes
documentos:

Pessoa Fisica: Carteira de Identidade e Cadastro de Pessoa Fisica (CPF).

Pessoa Juridica: original ou cOpia autenticada do estatuto e ata de eleicdo da atual
diretoria ou contrato social consolidado, em vigor, cartdo de inscricdo no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica (CNPJ), documentacdo societaria outorgando poderes de
representacdo, e originais da Carteira de ldentidade e do Cadastro de Pessoa Fisica
(CPF).

Representacdo por Procuracdo: nessa hipltese, sera necessaria a apresentacdo de
copia original de instrumento pablico de mandato com poderes especificos para exercer



o direito de preferéncia em nome dos acionistas titulares de agdes ordinarias e
preferenciais de emissdo da Companhia, acompanhado dos documentos acima
mencionados, conforme o caso, do outorgante e do procurador.

A assinatura do boletim de subscri¢do, ainda que por meio de Procuragéo, representara
manifestacdo de vontade irrevogavel e irretratdvel do subscritor de adquirir as novas
acOes subscritas, gerando ao subscritor a obrigacdo irrevogavel e irretratavel de
integraliza-las no ato da subscricgéo.

1.7. Aaqgéncias do Banco do Brasil.

Os titulares de direitos de subscrigdo custodiados no Banco do Brasil poderdo exercer
seus respectivos direitos em qualquer agéncia do Banco do Brasil. O atendimento sera
feito a partir de 15 de junho de 2018 até o dia 16 de julho de 2018, durante o expediente
bancario.

2. Bonus de Subscricéo.

2.1.  Os Bo6nus de Subscricdo serdo emitidos dentro do limite do capital autorizado, e
serdo atribuidos aos subscritores das Novas Acdes, com as seguintes caracteristicas:

(@) Quantidade de Bénus: serd emitida uma quantidade total de até 135.081.089
Bonus de Subscricdo, de modo que, tendo em vista o valor maximo da
Capitalizacdo de Créditos, sera observada uma proporcdo de 0,076923076660
Bénus de Subscri¢do para cada 1 Nova Acédo, ndo sendo admitida a entrega de
fracdes de Bbnus de Subscricdo, as quais serdo sempre desprezadas;

(b) Valor da Emissdo: os Bénus de Subscricdo serdo atribuidos como vantagem
adicional aos subscritores das acdes no contexto da Capitalizacdo de Créditos,
sem valor de emisséo e sem desembolso pelos subscritores, nos termos do art. 77
da Lei n° 6.404/76, na forma prevista na Clausula 4.3.3.6 do Plano;

(c) Série: emitidos em uma Unica série;

(d) Quantidade de Acdes: cada Bonus de Subscri¢do conferira a seu titular o direito
de subscrever 1 acdo ordinéria;

(e) Vencimento e Prazo: os Bonus de Subscricdo serdo exerciveis a qualquer tempo,
a exclusivo critério de seu titular, a partir de 1 ano contado da data de
homologacéo da Capitalizacdo de Créditos pelo Conselho de Administragdo, por
um prazo de 90 dias. O inicio do prazo de exercicio serd antecipado nas




(f)

seguintes hipoteses: (i) divulgacdo sobre a realizacdo do Aumento de Capital —
Novos Recursos previsto na Clausula 6 do Plano e no Contrato de Backstop
(conforme definido no Plano); ou (ii) na hipdtese de realizacdo de qualquer
operagdo que implique na alteracdo do controle da Companhia, o que ocorrer
primeiro. Para os fins do item (i), a Companhia informard o mercado com
antecedéncia minima de 15 dias Uteis da Assembleia Geral ou reunido do
Conselho de Administracdo para deliberar sobre 0 Aumento de Capital — Novos
Recursos (conforme definido no Plano) de forma que os seus titulares possam
ter um prazo suficiente para exercer os Bonus de Subscricdo e ter assegurado o
direito de preferéncia na subscri¢cdo do Aumento de Capital — Novos Recursos.

Forma de Exercicio: os titulares dos Bonus de Subscri¢cdo deverdo manifestar
sua intencdo de exercicio do Bonus por meio de solicitacdo de exercicio a ser
efetuada por meio de seu agente de custddia a B3 ou, caso os Bonus de
Subscricdo estejam custodiados no Banco do Brasil, por escrito a Companbhia,
direcionado para qualquer agéncia do Banco do Brasil. Quando da abertura do
prazo para exercicio dos Bonus de Subscri¢do, a Companhia informara detalhes
sobre o0s prazos e procedimentos para exercicio dos Bénus de Subscrigdo. Para
todos os efeitos legais, a data do exercicio sera a data do recebimento da
solicitacdo de exercicio pela B3 ou pela Companhia, conforme o caso;

(g) Forma: os Bdnus de Subscricao terdo a forma escritural;

(h) Preco de Exercicio: o preco de exercicio de cada Bénus de Subscricdo sera de

()

Reais equivalentes a USD 0,01 por nova acdo ordinaria, calculado com base na
cotacdo do délar fixada para compra pelo Banco Central do Brasil, na secéo
“Cotac0es e Boletins”, opgao “Cotacdes de fechamento de todas as moedas em
uma data”, em seu website, ou qualquer outra cotacdo que possa substitui-la, a
partir da primeira data do Periodo de Exercicio (“Prego de Exercicio”);

Subscricdo, Integralizacdo e Emissdo das Acles: a emissdo das acdes ordinarias
decorrentes do exercicio dos Bénus de Subscricdo dar-se-a na data de realizacéo
das Reunides do Conselho de Administracdo que verificardo o exercicio de
Bbnus de Subscricdo e aprovardo a emissdo das agdes correspondentes. Na
mesma data ocorrera a integralizacdo das acdes entdo subscritas na B3, que sera
feita mediante o pagamento do Preco de Exercicio, obedecidas as regras e
procedimentos préprios da B3 e do Banco do Brasil, conforme o caso;

Atualizacdo Periddica do Numero de AcBes: Mensalmente, e enquanto houver
Bonus de Subscricdo em circulacdo, serd realizada reunido do Conselho de
Administragéo para alterar o0 montante do capital social caso tenha ocorrido, no




periodo, exercicio do direito conferido pelos Bonus de Subscricdo, salvo na
hipétese de antecipacdo do Periodo de Exercicio, em que o Conselho de
Administracdo se reunira em menor prazo para deliberar sobre a emissdo das
acOes correspondentes aos Bonus de Subscrigéo exercidos;

(k) Direitos e Vantagens das Acdes decorrentes do Exercicio: as agdes ordinarias de
emissdo da Companhia resultantes do exercicio do direito conferido pelos Bonus
de Subscricdo fardo jus ao recebimento integral de dividendos ou juros sobre o
capital préprio que vierem a ser declarados pela Companhia a partir da data de
sua emissdo e a todos os demais direitos e beneficios que forem conferidos aos
demais detentores de acdes ordinadrias de emissdo da Companhia a partir de
entdo, em igualdade de condigdes com as demais acOes de emissdo da
Companbhia;

() Negociagdo: os BoOnus de Subscricdo serdo negociados na B3 apds a
homologacdo da Capitalizacdo de Créditos.

3. Informacbes Adicionais.

Informacgdes mais detalhadas sobre a Capitalizacdo de Créditos, conforme exigidas pela
Instrucgo CVM n® 480/09, poderdo ser obtidas no site da CVM
(http://www.cvm.gov.br/) ou da B3 (http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/), ou com o
Departamento de Acionistas da Companhia (http://ri.oi.com.br), no telefone (21) 3131-
2918 ou pelo e-mail: invest@oi.net.br.

Rio de Janeiro, 11 de junho de 2018.

Oi S.A. — Em Recuperacao Judicial
Carlos Augusto Machado Pereira de Almeida Brandao
Diretor de Financas e de RelacGes com Investidores e Diretor
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