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0i S.A. - Em Recuperagao Judicial
CNPJ/MF 76.535.764/0001-43
NIRE 33.30029520-8
Companhia Aberta

AVISO AOS ACIONISTAS

0i S.A. - Em Recuperagao Judicial (“0i” ou “Companhia”], em continuidade as
informagdes divulgadas nos Fatos Relevantes de 03 e 26 de outubro de 2018 e no
Aviso aos Acionistas de 13 de novembro de 2018, vem informar aos seus acionistas
e ao mercado 0 que segue.

Em 26 de outubro de 2018, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou as
condigdes para o0 aumento de capital da Companhia, mediante a emissao privada
de novas ac¢des ordinarias, no valor total de R$ 4.000.000.000,00 (“Aumento de
Capital - Novos Recursos”], tendo a Companhia divulgado, em 13 de novembro de
2018, Aviso aos Acionistas contendo os termos, prazos e condi¢gdes do Aumento de
Capital - Novos Recursos.

0 prazo para exercicio dos direitos de preferéncia relativos ao Aumento de Capital -
Novos Recursos teve inicio em 22 de novembro de 2018, com término previsto para
ocorrer no dia 26 de dezembro de 2018.

A Companhia celebrou nesta data um aditivo ao Contrato de Compromisso
mencionado no Aviso aos Acionistas de 13 de novembro de 2018, segundo o qual o
término automatico do Contrato de Compromisso foi prorrogado até 31 de dezembro
de 2018. Os compromissos dos Investidores Backstoppers estao sujeitos a
satisfacdo de certas condi¢gbes previstas no Contrato de Compromisso. A
prorrogacdo do término automatico do Contrato de Compromisso permitird a
Companhia continuar a buscar a satisfacdo destas condi¢cdes. Permite a Companhia
continuar as negociagdes construtivas em curso com os Investidores Backstoppers
necessarias para obter dispensas a quaisquer condi¢des nao satisfeitas, estender



as datas limites de certos eventos de término e eliminar a condicionalidade
remanescente no compromisso dos Investidores Backstoppers em favor de um
aumento de capital com garantia de subscrigao.

Tendo em vista as discussfes em curso com o0s Investidores Backstoppers, 0
Conselho de Administracdo da Companhia se reuniu nesta data e aprovou a
extensao do prazo para exercicio do direito de preferéncia relativo ao Aumento de
Capital - Novos Recursos por um prazo adicional de 9 dias, de modo que o prazo que
originalmente se encerraria em 26 de dezembro de 2018 passara a ser encerrado em
4 de janeiro de 2019.

Em decorréncia da extensdo do prazo final de exercicio, as datas divulgadas no
Aviso aos Acionistas de 13 de novembro de 2018, inclusive a data em que os
acionistas serao notificados com relagcao as suas respectivas alocagdes de sobras
de acdes nao subscritas e o prazo para integralizagdo de tais sobras, foram
ajustadas, na forma constante do Anexo a este Aviso aos Acionistas.

A Companhia esclarece que 0s acionistas e titulares de ADSs que ja exerceram seu
direito de preferéncia e manifestaram interesse na subscrigdo sobras de acdes néo
subscritas n&o precisardo tomar nenhuma medida adicional em virtude da extenséo
do prazo.

A Companhia esclarece ainda que os demais termos e condi¢6es do Aumento de
Capital - Novos Recursos permanecem inalterados.

Informacdes mais detalhadas sobre o Aumento de Capital - Novos Recursos estédo
disponiveis no site da CVM [http://www.cvm.gov.br/] ou da B3
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/], ou com o Departamento de Relagdes com
Investidores da Companhia [http://ri.oi.com.br], no telefone (21) 3131-2918 ou pelo e-
mail: invest@oi.net.br.

Rio de Janeiro, 10 de dezembro de 2018.

0i S.A. - Em Recupera¢ao Judicial

Carlos Augusto Machado Pereira de Almeida Brandao
Diretor de Financas e de Relagdes com Investidores



[Aviso aos Acionistas divulgado em 13 de novembro de 2018, atualizado nos termos
do Aviso aos Acionistas divulgado em 10 de dezembro de 2018)

0i S.A. - Em Recuperagao Judicial
CNPJ/MF 76.535.764/0001-43
NIRE 33.30029520-8
Companhia Aberta

AVISO AOS ACIONISTAS

0i S.A. - Em Recuperacao Judicial (“0i" ou “Companhia”]), em continuidade as
informacdes divulgadas nos Fatos Relevantes de 03 e 26 de outubro de 2018, de
acordo com o que prevé o plano de recuperacéo judicial da Companhia aprovado e
homologado (“Plano”], vem informar aos seus acionistas e ao mercado o que segue.

Em 26 de outubro de 2018, o Conselho de Administracéo da Oi aprovou as condi¢cdes
para 0 aumento de capital da Companhia, mediante a emissao privada de novas
acbes ordinarias, no valor total de R$4.000.000.000,00 (“Aumento de Capital -
Novos Recursos”). Na mesma data, o Arbitro de Apoio no procedimento arbitral
iniciado contra a Companbhia pela acionista Bratel S.A.R.L. na Camara de Arbitragem
do Mercado determinou a suspenséao dos efeitos de tal aprovacgao, decisdo esta que
foi reconsiderada pelo Arbitro de Apoio em 06 de novembro de 2018. Assim, tendo
em vista areconsideracdo da suspenséao dos efeitos da aprovacao pelo Conselho de
Administracao, em 06 de novembro de 2018, a Oi protocolou o Aditamento n° 2 a
Declaragao de Registro no Formulario F-1 [“Declaragao de Registro”] perante a U.S.
Securities and Exchange Commission, que foi declarada efetiva em 13 de novembro
de 2018.

0 Aumento de Capital - Novos Recursos seréd realizado por meio da emisséo de
3.225.806.451 [trés bilhdes, duzentas e vinte e cinco milhdes, oitocentas e seis mil,
quatrocentas e cinquenta e umaj novas acdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, ao preco de emisséo de R$ 1,24 (um real e vinte e quatro centavos) por agao

(“Novas Agdes Ordinarias”).

Sera assegurado aos acionistas titulares de a¢des ordinarias (“A¢des Ordinarias”)
e/ou agoOes preferenciais (“A¢des Preferenciais”) da Companhia, incluindo o agente
de custddia do Programa de Deposito de American Depositary Shares (“Custodiante
dos ADSs”] representativos de Ag¢bes Ordinéarias (“ADSs Ordinédrios”] e/ou Agbes
Preferenciais (“ADSs Preferenciais”], o direito de preferéncia na subscricdo das



Novas Ac¢des Ordinarias emitidas em decorréncia do Aumento de Capital - Novos
Recursos, nos termos do artigo 171 da Lei n° 6.404/76, de acordo com os termos e
condi¢des abaixo descritos.

Espera-se que toda e qualquer Nova Agao Ordinaria que nao for subscrita no periodo
de exercicio dos direitos de preferéncia pelos titulares de Ac¢bes Ordinarias e/ou
Acbdes Preferenciais seja subscrita pelos investidores e gestores de fundos
(“Investidores Backstoppers”], partes do Contrato de Compromisso [Subscription
and Commitment Agreement)] datado de 19 de dezembro de 2017 [conforme aditado,

o “Contrato de Compromisso”], observados os prazos e condicdes previstos no

Contrato de Backstop.

1. Direito de Preferéncia.

1.1.  Procedimentos para o Exercicio dos Direitos de Preferéncia.

Os acionistas titulares de Acdes Ordinarias e/ou Ac¢bes Preferenciais poderéo
subscrever as Novas Ac¢des Ordinarias emitidas, na propor¢cdo da quantidade de
Acoes Ordinarias e/ou Agdes Preferenciais de que sejam titulares ao final do pregao
no dia 19 de novembro de 2018, respeitada a liquidacéo fisica e financeira das
operacgoes realizadas no pregao naquele dia. O exercicio dos direitos de preferéncia
sera feito observado os procedimentos estabelecidos pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo (“B3”] e pelo Banco do Brasil S.A. [“Banco do Brasil”], instituicdo
escrituradora das acdes de emissao da 0i, e neste Aviso aos Acionistas.

Os direitos de preferéncia podem ser exercidos no prazo de 30 dias corridos,
comecando na abertura do mercado do dia 22 de novembro de 2018 e terminando
no fechamento do mercado do dia 4 de janeiro de 2019, observados o0s prazos
estabelecidos pela B3, pelo Banco do Brasil e pelos respectivos agentes de custddia
dos acionistas [“Periodo de Exercicio dos Direitos de Preferéncia”].

As Acdes Ordinarias e as Agdes Preferenciais passarao a ser negociadas ex-direito
de subscricdo a partir do dia 21 de novembro de 2018, inclusive. Assim, acdes
adquiridas a partir do dia 21 de novembro de 2018 ndo fardo jus ao direito de
preferéncia no Aumento de Capital - Novos Recursos.

Tendo em vista o valor total do Aumento de Capital - Novos Recursos e a atual
composicado acionaria da Companhia, cada 1 ([uma) Acao Ordinaria e cada 1 ([uma]
Acao Preferencial conferird ao seu titular o direito a subscricdo de 1,333630 Novas
Acdes Ordinarias.



1.2. Cessao dos Direitos de Preferéncia.

Os direitos de preferéncia a subscricdo das Novas Ag¢bes Ordinarias, inclusive o
direito de preferéncia conferido ao Custodiante dos ADSs, poderao ser livremente
cedidos a terceiros ou a outro(s] acionista(s], nos termos do artigo 171, §6° da Lei n°
6.404/76. A negociacao dos direitos de preferéncia na B3 terd inicio na abertura do
mercado do dia 22 de novembro de 2018 e cessara no fechamento do mercado do
dia 26 de dezembro de 2018, observados os prazos estabelecidos pela B3, pelo
Banco do Brasil e pelos respectivos agentes de custodia dos acionistas.

Os acionistas titulares de Acbes Ordindrias e/ou Acbes Preferenciais deverdo
observar os procedimentos e prazos estabelecidos pela B3, pelo Banco do Brasil e
pelos respectivos agentes de custodia dos acionistas para a cesséo de seus direitos
de preferéncia.

Sera vedada a cessdo dos direitos de subscricao de sobras, exceto na hipotese em
gue estes forem cedidos em conjunto com o direito de preferéncia a subscricao das
Novas Acdes Ordinarias.

1.3. Procedimentos para Subscricao de Sobras de Novas A¢ées Ordinarias.

No momento do exercicio dos direitos de preferéncia, os subscritores que desejarem
subscrever sobras de Novas A¢des Ordinarias nao subscritas no Periodo de Exercicio
dos Direitos de Preferéncia deverdao manifestar tal intencdo no momento do
exercicio de seus respectivos direitos de preferéncia e nos respectivos boletins de
subscricdo, indicando o numero maximo de Sobras de Novas A¢des Ordinarias que
pretendem subscrever, até o total de Sobras de Novas A¢bes Ordinarias disponiveis.

Os acionistas deverao ter disponiveis em suas respectivas contas na B3 os valores
integrais da subscrigado relativos ao exercicio dos direitos de preferéncia e ao
exercicio do direito a subscricdo das Sobras de Novas Acdes Ordinarias, conforme
procedimento descrito abaixo e conforme previsto no “Manual de Procedimentos
Operacionais” da B3.

14 F i lativos 4 liquidacao das N \cies Ordinari <
liquidacao das Sof e N \cies OrdinArias.

Antes do encerramento do Periodo de Exercicio dos Direitos de Preferéncia, os
subscritores que exerceram seus direitos de preferéncia serdo chamados a
integralizar o valor das Novas Ag¢6es Ordinarias por eles subscritas, observados os
procedimentos e prazos estabelecidos pela B3, pelo Banco do Brasil e pelos



respectivos agentes de custddia dos acionistas.

Apos o encerramento do Periodo de Exercicio dos Direitos de Preferéncia e de posse
do resultado do exercicio dos direitos de preferéncia pelos acionistas, a Companhia
ird apurar a quantidade de Novas Ag¢des Ordinarias subscritas, 0 numero de Sobras
de Novas Acbes Ordindrias e realizard a alocagdo das Sobras de Novas Ac¢des
Ordindrias entre os subscritores que manifestaram sua intencdo de subscrever
Sobras de Novas Ac¢des Ordinarias nos respectivos boletins de subscricéo.

Se o total de Sobras de Novas Ac¢des Ordinarias objeto dos pedidos de sobras
(conforme indicado nos boletins de subscrigdo) for igual ou inferior ao total de
Sobras de Novas Ac¢des Ordinarias disponiveis, 0s subscritores que manifestaram
sua intencao de subscrever Sobras de Novas Ac¢des Ordinarias serdo atendidos na
integralidade das Sobras de Novas A¢des Ordinarias por eles requeridas.

Se onumero total de Sobras de Novas Acdes Ordinarias objeto dos pedidos de sobras
(conforme indicado nos boletins de subscricdo) exceder a quantidade total de
Sobras de Novas Ac¢des Ordinéarias disponivel, os acionistas que manifestaram sua
intencdo de subscrever Sobras de Novas Ac¢des Ordinarias serdo atendidos na
proporcao das Sobras de Novas Ag¢des Ordinarias por eles requeridas determinada
com base em tal rateio, a ser calculada da seguinte forma [“Alocacéo das Sobras de
Novas Acdes Ordinarias™):

(i) a Companhia ira calcular a fragdo pro rata individual de cada titular de
direitos de subscri¢cdo que tiver manifestado interesse na subscricao de
Sobras de Novas Acdes Ordinarias no respectivo boletim de subscricao,
que devera ser equivalente:

e ao numero total de Novas Acdes Ordinarias inicialmente
subscritas durante o Periodo de Exercicio dos Direitos de
Preferéncia por determinado titular de direitos de subscricdo
(incluindo o Custodiante dos ADSs]), dividido pela

e soma de todas as Novas Acdes Ordinarias inicialmente subscritas
durante o Periodo de Exercicio dos Direitos de Preferéncia pelos
titulares de direitos de subscricdo (incluindo o Custodiante dos
ADSs] que manifestaram interesse na subscricdo de Sobras de
Novas Acdes Ordinarias;

(ii] a Companhia aplicara, entéo, o fator pro rata individual para cada titular
de direitos de subscrigdo multiplicando tal fator pro rata pelo nimero de



Sobras de Novas Agées Ordinarias disponiveis.

Caso a Alocacao das Sobras de Novas Acdes Ordinarias descrita acima resulte em
determinado titular de direitos subscricdo recebendo uma quantidade maior de
Sobras de Novas Ac¢des Ordinarias do que o numero indicado no respectivo boletim
de subscri¢éo, serd alocado a tal titular somente o numero de Sobras de Novas
Acobes Ordinérias indicado no respectivo boletim de subscricdo e o0 excesso sera
alocado entre os demais subscritores que solicitaram na mesma base pro rata
descrita acima (eliminando do denominador do fator pro rata o numero de Novas
Acdes Ordinarias inicialmente subscrito pelos acionistas que receberam a
totalidade das Sobras de Novas Acdes Ordinarias por eles solicitadas). Esse
procedimento serd repetido até o total de Sobras de Novas Acdes Ordinérias
disponiveis ter sido alocado ou o total dos pedidos de Sobras de Novas Acobes
Ordinérias ter sido integralmente atendido, 0 que ocorrer primeiro.

Em 10 de janeiro de 2019, os titulares de direitos de preferéncia que tenham
manifestado sua intencdo em subscrever Sobras de Novas A¢des Ordinarias serao
notificados com relacdo a respectiva Alocagao de Sobras de Novas Agdes Ordinarias
e serdo chamados a integralizar o valor das Sobras de Novas A¢6es Ordinérias a eles
alocadas. Os subscritores terdo até o dia 15 de janeiro de 2019 para integralizar o
valor de subscricdo das Sobras de Novas Ac¢des Ordinarias, observados os prazos
estabelecidos pela B3, pelo Banco do Brasil e pelos respectivos agentes de custodia
dos acionistas.

Caso o valor de subscricdo das Sobras de Novas Ac¢des Ordinarias alocadas a
qualquer titular ndo seja integralmente integralizado até o dia 15 de janeiro de 2019,
o numero de Sobras de Novas A¢des Ordinarias a serem subscritas por tal titular sera
reduzido para o maior numero de Sobras de Novas Ag¢bes Ordinarias que puder ser
adquirido com os fundos disponiveis.

Espera-se que todas as Sobras de Novas A¢6es Ordinarias ndo alocadas aos titulares
de direitos de subscricdo, conforme descrito acima [ou para as quais o valor de
subscri¢do nao tenha sido pago até o dia 15 de janeiro de 2019, inclusive aquelas
decorrentes de falhas na liquidagao das Sobras de Novas Ag¢des Ordinérias), sejam
subscritas pelos Investidores Backstoppers, observados os termos e condi¢gdes do
Contrato de Backstop.

1.5. Direitos das Novas Ac¢ées Ordinarias.

As Novas Agoes Ordinarias emitidas em decorréncia do Aumento de Capital - Novos
Recursos conferirdo aos seus titulares os mesmos direitos, vantagens e restrigdes



conferidos pelas demais Acdes Ordinarias de emissdo da Companhia, inclusive
recebimento integral de dividendos e/ou juros sobre capital proprio declarados pela
Companhia a partir da sua emissao.

As fracdes de Agdes Ordinarias decorrentes do exercicio dos direitos de preferéncia,
do exercicio do direito a subscricdo das Sobras de Novas A¢des Ordinarias ou do
rateio das Sobras de Novas Ac¢des Ordinéarias serdo desconsideradas.

1.6. Documentacédo para Subscri¢do das Novas Agdes e das Sobras.

Os titulares de direitos de preferéncia custodiados na Central Depositaria da B3
deverdo exercer seus direitos de preferéncia e manifestar sua intencdo em
subscrever Sobras de Novas A¢des Ordinarias por meio de seus agentes de custaddia,
obedecidos os prazos estipulados pela B3 e as condicdes deste Aviso aos
Acionistas.

Os titulares de direitos de preferéncia custodiados no Banco do Brasil, que
desejarem exercer seus direitos de preferéncia ou ceder tal direito, deveréo
apresentar os seguintes documentos:

Pessoa Fisica: Carteira de Identidade e Cadastro de Pessoa Fisica [CPF].

Pessoa Juridica: original ou cépia autenticada do estatuto e ata de elei¢do da atual
diretoria ou contrato social consolidado, em vigor, cartdo de inscrigdo no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica [CNPJ], documentagéao societaria outorgando poderes
de representacédo, e originais da Carteira de Identidade e do Cadastro de Pessoa
Fisica [CPF).

Representagdo por Procuragéo: nessa hipotese, sera necessaria a apresentacao de

cépia original de instrumento publico de mandato com poderes especificos para
exercer o direito de preferéncia em nome dos acionistas titulares de Acdes
Ordinérias e/ou Agdes Preferenciais de emissdo da Companhia, acompanhado dos
documentos acima mencionados, conforme o caso, do outorgante e do procurador.

A assinatura do boletim de subscricdo, ainda que por meio de Procuragao,
representara manifestacdo de vontade irrevogavel e irretratavel do subscritor de
adquirir as Novas Ag¢des Ordinarias subscritas, gerando, no momento da subscri¢ao,
ao subscritor a obrigagao irrevogavel e irretratavel de integralizar Novas Agdes
Ordinarias no ato da subscricao.

1.7.  Agéncias do Banco do Brasil.



Os titulares de direitos de preferéncia custodiados no Banco do Brasil poderao
exercer seus respectivos direitos de preferéncia em qualquer agéncia do Banco do
Brasil a partir de 22 de novembro de 2018 até o dia 4 de janeiro de 2019, durante o
expediente bancério.

1.8.  Crédito dos Recibos de Subscricao e das Novas Ac¢des Ordinarias.

Os recibos de subscricdo das Novas Acdes Ordinarias subscritas em exercicio do
direito de preferéncia na B3 estarao disponiveis aos subscritores no dia 4 de janeiro
de 2019. Os recibos de subscricdo de Sobras de Novas A¢cdes Ordinarias alocadas aos
titulares de direitos de preferéncia na B3 estar&o disponiveis aos subscritores no dia
15 de janeiro de 2019.

As Novas Acdes Ordinarias emitidas serdo creditadas aos seus respectivos titulares
em até 3 [trés] dias uteis ap0s as reunides do Conselho de Administracao que seréo
convocadas para ratificar a emissao (i) das Novas Acbes Ordindrias emitidas em
decorréncia do exercicio dos direitos de preferéncia pelos seus titulares, prevista
para ocorrer no dia 8 de janeiro de 2019, e (ii] das Sobras de Novas A¢bes Ordinarias,
prevista para o ocorrer no dia 16 de janeiro de 2019.

2. Informacdes Adicionais.

Informacdes mais detalhadas sobre o Aumento de Capital - Novos Recursos,
inclusive informacdes do Anexo 30-XXXIl da Instru¢do CVM n°® 480/09, estdo
disponiveis no site da CVM [http://www.cvm.gov.br/] ou da B3
(http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/], ou com o Departamento de Relagbes com
Investidores da Companhia [http://ri.oi.com.br], no telefone (21) 3131-2918 ou pelo e-
mail: invest@oi.net.br.

Rio de Janeiro, 13 de novembro de 2018.
0i S.A. - Em Recuperagao Judicial
Carlos Augusto Machado Pereira de Almeida Brandao
Diretor de Financas e de Relacfes com Investidores

Informagdes Importantes

A oferta de Ag¢des Ordinarias pelo exercicio dos direitos de preferéncia esta sendo
realizada de acordo com uma declaracdo de registro efetiva [(incluindo um
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prospecto] que foi protocolada junto & U.S. Securities and Exchange Commission
(“SEC™]. Antes de investir, vocé devera ler o prospecto na declaracdo de registro e
outros documentos que a Oi protocolou junto a SEC para informacdes mais
completas sobre a companhia e a oferta de A¢6es Ordinéarias pelo exercicio dos
direitos de preferéncia. Vocé podera acessar esses documentos gratuitamente na
secdo EDGAR no website da SEC em www.sec.gov. Alternativamente, a Oi ird
providenciar o envio do prospecto caso vocé faga uma solicitagéo pelo telefone 1-
800-628-8536.

Nota Especial lacéio a Declaracées P vas:

Este Comunicado contém declaracdes prospectivas. Declaragbes que ndo sejam
fatos histéricos, incluindo declaragdes crengas e expectativas da 0i, estratégias de
negocios, futuras sinergias e economia de custos, custos futuros e liquidez futura

séo declaragbes prospectivas. As palavras “serd”, “devera”, “deveria”, “poderia”,

"o "o "o ” " PLUNT] "o

“antecipa”, “pretende”, “acredita”, “estima”, “espera”, “prevé”, “planeja”, “metas”,
“objetivo”, “projetos”, “aponta” e expressdes similares, caso estejam relacionadas
a 0i, destinam-se a identificar declaragdes prospectivas e estdo sujeitas a varios
riscos e incertezas. Tais declaragdes sao baseadas em diversas premissas e fatores,
incluindo condi¢cdes gerais de economia e de mercado, condi¢des industriais,
aprovacdes societérias, fatores operacionais e outros fatores. Quaisquer mudancgas
em tais premissas ou fatores poderiam causar diferencas materiais entre o0s
resultados atuais e expectativas atuais. Todas as declaragbes prospectivas
atribuiveis a Oi ou a suas afiliadas, ou pessoas atuando em seu nome, S&o
expressamente qualificadas em seu todo pelos avisos cautelares estabelecidos
neste paragrafo. Nao deve ser depositada confianga indevida nessas declaragdes.
As declaracdes prospectivas valem apenas a partir da data em que foram feitas.
Exceto se exigido na legislagdo federal de valores mobiliarios do Brasil ou dos EUA
ou nas regras e regulacdo da CVM, da SEC ou de entidades reguladoras de outros
paises aplicaveis, a Oi e suas afiliadas ndo possuem qualquer inteng&o ou obrigacao
de atualizar ou publicamente anunciar os resultados de quaisquer revisfes de
quaisquer declaragcdes prospectivas para refletir resultados reais, eventos ou
desenvolvimentos futuros, mudangas nas premissas ou mudang¢as em outros
fatores que afetem as declaragdes prospectivas. No entanto, € aconselhavel
consultar outras divulgacdes feitas pela Oi sobre assuntos relacionados em
relatorios e comunicagdes que a Oi arquive perante a CVM e a SEC.


http://www.sec.gov/

0i S.A. - Em Recuperagao Judicial
CNPJ/MF n° 76.535.764/0001-43
NIRE n°. 33.30029520-8
Companhia Aberta

AVISO AOS DETENTORES DE ADS

0i S.A. - Em Recuperag¢ao Judicial [“0i” ou “Companhia”] [NYSE:OIBR.C; OTC: OIBRQ]
divulgou hoje que o seu Conselho de Administracdo estendeu o prazo anteriormente
anunciado para a oferta de direitos de preferéncia da Companhia (“Rights Offer”) até
as 18h00 (horario de Brasilia] do dia 04 de janeiro de 2019. A Rights Offer havia sido
originalmente programada para encerrar-se em 26 de dezembro de 2018. Exceto se
de outra forma descrito neste Aviso, todos os demais termos e condi¢bes da Rights
Offer permanecem inalterados.

A Rights Offer esté sendo realizada nos Estados Unidos e em outros lugares fora do
Brasil, nos termos do Prospecto datado de 13 de novembro de 2018 e protocolado
pela Oi perante a U.S. Securities and Exchange Commission [“Prospecto”], em
relacdo a uma Declaragao de Registro efetiva. Os termos em maiuscula usados
neste Aviso e nao definidos terdo o significado a eles atribuido no Prospecto.

A Companhia também celebrou nesta data um aditivo ao Contrato de Compromisso
descrito no Prospecto, segundo o qual o término automatico do Contrato de
Compromisso foi prorrogado até 31 de dezembro de 2018. Os compromissos dos
Investidores Backstoppers permanecem sujeitos a satisfagdo de determinadas
condi¢bes estabelecidas no Contrato de Compromisso. A prorrogacado do término
automatico do Contrato de Compromisso permitirda @ Companhia continuar a buscar
a satisfacdo de tais condi¢cdes. Permite @ Companhia continuar as negociagdes
construtivas em curso com os Investidores Backstoppers necessarios para obter
dispensas a quaisquer condigcbes n&o satisfeitas, estender as datas limites de
certos eventos de término e eliminar a condicionalidade remanescente no
compromisso dos Investidores Backstoppers em favor de uma oferta garantida.
Além disso, a Companhia discutiu com os Investidores Backstoppers uma proposta
pela qual a taxa de emissdo do Depositario dos ADSs de US$0,05 por Nova ADS
Ordinéria seria reduzida ou eliminada caso Investidores Backstoppers detentores de
mais de 60% do valor total dos compromissos de Backstop integral e
incondicionalmente dispensem todas as condi¢cdes previstas no Contrato de
Compromisso.

Tendo em vista as discussGes em curso com o0s Investidores Backstoppers, a
Companhia decidiu estender a Data Limite para Exercicio dos Direitos de ADSs
Ordinérias e a Data Limite para Exercicio dos Direitos de A¢cdo (cada uma, conforme



definida a seguir], em um esfor¢go para concluir tais negociagdes antes da Data
Limite para Exercicio dos Direitos de ADSs Ordinarias.

Principais Termos da Rights Offer

Cada titular de acdes ordinarias da Companhia [“A¢6es Ordinarias”] e/ou
acodes preferenciais da Companhia [“A¢6es Preferenciais”], as 18h00 (horario
de Brasilia] do dia 19 de novembro de 2018 [“Data de Corte das Ag¢des”],
recebeu 1,333630 direito de preferéncia transferivel para subscrever Agdes
Ordinédrias (“Novas Ag¢bes Ordinarias”), para cada A¢ao Ordindria ou Acéo
Preferencial detidas por tal titular (“Direitos de A¢des Ordinarias”).

Somente numeros inteiros de Direitos de A¢des Ordinarias foram emitidos e
todos os direitos foram reduzidos para o préximo namero inteiro menor de
Direitos de Acdes Ordinarias.

Os titulares de Direitos de Ac¢des Ordinarias tém o direito de exercer seus
Direitos de A¢des Ordinarias no periodo iniciado as 10h00 [(horério de Brasilia]
do dia 22 de novembro de 2018 e a ser encerrado as 18h00 (horério de Brasilia)
do dia 04 de janeiro de 2019 (“Data Limite para Exercicio dos Direitos de
Acao”].

Cada titular de American Depositary Shares, cada uma representando cinco
Acdes Ordinarias [“ADSs Ordinarias”], as 17h00 (horario da Cidade de New
York] do dia 21 de novembro de 2018 [“Data de Corte dos Direitos de ADS")
recebeu 1,333630 direito de preferéncia transferivel para subscrever ADSs
Ordinérias, para cada ADS Ordinéria detido pelo seu titular [“Direitos de ADSs
Ordinarias™).

Cada titular de American Depositary Shares, cada uma representando uma
Acao Preferencial [*ADSs Preferenciais”], a Data de Corte dos Direitos de ADS,
recebeu 0,266726 Direito de ADSs Ordinarias.

Apenas numeros inteiros de Direitos de ADSs Ordinarias serdo emitidos e
todos os direitos foram reduzidos ao numero inteiro menor mais proximo de
Direitos de ADSs Ordinarias.

Titulares de Direitos de ADSs Ordinarias terdo o direito de exercer os Direitos
de ADSs Ordinérias durante o periodo entre as 9h00 [Horéario de Nova York] de
26 de novembro de 2018 e as 17h00 (Horario de Nova York] de 26 de dezembro
de 2018 [“Data Limite para Exercicio dos Direitos de ADSs Ordinarias”].
Corretores e outros intermediarios podem definir suas préoprias datas e
horérios limite para receber instrugdes de exercicio que podem ser antes
Data Limite para Exercicio dos Direitos de ADSs Ordinérias. Portanto, titulares
de Direitos de ADSs Ordinarias detidos por meio de corretores e outros
intermediarios de valores mobiliarios devem entrar em contato com esses
corretores ou outros intermediarios de valores mobiliarios para determinar
as datas e horérios limite que se aplicaréo.



e A negociagao de Direitos de Ag¢des Ordinarias na B3 S.A. - Brasil, Bolsa,
Balcdo sob o cadigo “OIBR1” terminaréa as 18h00 (Horario de Brasilial em 26 de
dezembro de 2018.

e Anegociacdo de Direitos de ADSs Ordinarias na Bolsa de Valores de Nova York
(NYSE:OIBR RT] terminara as 16h00 [Horario de Nova York] de 20 de dezembro
de 2018.

Alteragdes na Liquidacao e nas suas Data Relacionadas

Como resultado da prorrogagéo da Data Limite para Exercicio dos Direitos de Agéo,
as seguintes datas relacionadas a liquidacao das subscri¢gdes recebidas na Rights
Offer aos titulares de A¢des Ordinarias e de Agdes Preferenciais foram modificadas.
Todos os horarios referidos abaixo tém como base 0 horario de Brasilia, exceto se
de outra forma indicado.

Oi determina o niumero de Sobras de Novas Ac¢des Em ou préximo de 7 janeiro
(0] o [ g F=Y £ = 1< T de 2019
0 conselho de administracao da Qi ratifica a Em ou préximo de 8 de
emissao das Novas Acodes Ordinarias iniciais ....... janeiro de 2019
Em ou préximo de 8 de
Anuncio dos resultados da Share Rights Offer ......... janeiro de 2019
Em ou préximo de 9 de
Data de Notificagdo daB3.........coeeveiiiiiiieeeeeeees janeiro de 2019
Data de Notificacdo sobre Sobras de Novas Acoes Em ou préximo de 10 de
(O] g0 [ g T =T janeiro de 2019
Emissdo das Novas Acdes Ordinarias iniciais e
entrega das Novas A¢des Ordinarias iniciais aos Em ou préximo de 11 de
HEULAIES e janeiro de 2019
Inicio da negociacéo das Novas Ag¢des Ordinarias Em ou préximo de 11 de
INICIAIS NA B3 ... janeiro de 2019
Data de Depdsito do Prego de Subscrigdo das 17h00 de 15 de janeiro de
Sobras de Novas A¢bes Ordinarias.......cccceuueeenneee.. 2019
0 conselho de administracao da Qi ratifica a Em ou préximo de 16 de
emissado das Sobras de Novas Ac¢des Ordinarias.... janeiro de 2019
Emissdo das Sobras de Novas Acdes Ordinarias e
entrega das Sobras de Novas A¢6es Ordinarias aos Em ou préximo de 21de
HEULAIES e janeiro de 2019
Inicio da negociacdo das Sobras de Novas Agbes Em ou préximo de 21de
Ordinarias Na B3 ......oo i janeiro de 2019

Como resultado da prorrogagao da Data Limite para Exercicio dos Direitos de ADSs
Ordinérias, as seguintes datas relativas a liquidagao das subscrigdes recebidas na
Rights Offer aos titulares de ADSs Ordinarias e ADSs Preferenciais foram
modificadas. Todos os horarios referidos abaixo tém como base o horario de Nova
York, exceto se de outra forma indicado.

Em ou préximo de 8 de
Anuncio dos resultados da Rights Offer de ADS........ janeiro de 2019
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Entrega de Novas Ac¢des Ordinarias iniciais ao
custodiante do Despositario das ADSs com relacao
aos Direitos de ADS Ordinérias subscritos ............

Emissao e entrega de Novas ADSs Ordinarias iniciais

Reembolso ao DTC, pelo Agente de Direitos, dos
recursos excedentes recebidos pelos ADSs Iniciais

Inicio da negociacdo de Novas ADSs Ordinérias
iNiCiaisS NA NYSE ...ooueiiieee e

Entrega de Sobras de Novas Ac¢des Ordinérias, se
houver, ao custodiante do Despositério de ADSs .

Emissao e entrega de Sobras de Novas ADSs
Ordinarias SUDSCritas .......ueevieiiiiiie e

Reembolso ao DTC, pelo Agente de Direitos, dos
recursos excedentes recebidos pelas Sobras de
ADSs

Inicio da negociacdo de Sobras de Novas ADSs

Em ou proximo de 11 de
janeiro de 2019
Em ou proximo de 15 de
janeiro de 2019
Em ou proximo de 15 de
janeiro de 2019
Em ou proximo de 15 de
janeiro de 2019
Em ou préximo de 21de
janeiro de 2019
Em ou préximo de 23 de
janeiro de 2019

Em ou préximo de 23 de
janeiro de 2019
Em ou préximo de 23 de

Ordindrias NaNYSE ..., janeiro de 2019

D.F. King & Co., Inc., o agente de informagdes para a Rights Offer [“Agente de
Informacgdes”] enviou Formularios de Subscricdo relativos aos Direitos de ADS
Ordindrias a titulares de ADSs Ordinarias e de ADSs Preferenciais registradas
diretamente com o Depositario a partir da Data de Corte dos Direitos de ADS, e
aqueles Direitos de ADS Ordinérias serao inicialmente registrados diretamente com
o The Bank of New York Mellon, como Agente de Direitos de ADS.

A Companhia depositou Direitos de ADS Ordinarias relativos as ADSs Ordinérias e
ADSs Preferenciais detidas por meio do The Depository Trust Company [(“DTC"]) a
partir Data de Corte dos Direitos de ADS no DTC. Perguntas sobre a Rights Offer
deverédo ser direcionadas ao Agente de Informacgades:

D.F. King & Co., Inc.
48 Wall Street
New York, NY 10005
Para Bancos e Corretores, ligar: +1(212] 269-5550
Para outros, ligar: +1[800] 628-8536

Rio de Janeiro, 10 de dezembro de 2018.

0i S.A. - Em Reorganizac¢ao Judicial
Carlos Augusto Machado Pereira de Almeida Brandao
Diretor de Financas e Rela¢g6es com Investidores

Informacgéo Importante

A oferta de Acdes Ordinarias e ADSs Ordinarias no exercicio dos direitos de
preferéncia estd sendo feita de acordo com uma declaragédo de registro efetiva
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(incluindo um prospecto] que foi protocolado perante a U.S. Securities and Exchange
Commission [“SEC"). Antes de vocé investir, vocé deve ler o prospecto na declaracao
de registro e os outros documentos que a Oi arquivar perante a SEC para obter
informacdes mais completas sobre a companhia e sobre a oferta de Acgdes
Ordinarias e ADS Ordinarios no exercicio dos direitos de preferéncia. Vocé pode
acessar esses documentos gratuitamente visitando EDGAR no site da SEC
(www.sec.gov]. Como alternativa, a Oi providenciara o envio do prospecto, se vocé
solicitar, ligando gratuitamente para 1-800- 628-8536.

Nota Especial Com Relacdo a Declaragdes Prospectivas:

Este Aviso aos Detentores de ADS contém declaragbes prospectivas. Declaragtes
qgue nao sejam fatos histaricos, incluindo declara¢des crencas e expectativas da 0i,
estratégias de negdcios, futuras sinergias e economia de custos, custos futuros e
liquidez futura sdo declaracdes prospectivas. As palavras “serd”, “deverd”,
“deveria”, “poderia”, “antecipa”, “pretende”, "acredita”, “estima”, “espera”,
“prevé”, “planeja”, “metas”, “objetivo”, “projetos”, “aponta” e expressdes similares,
caso estejam relacionadas a Oi, destinam-se a identificar declaragfes prospectivas
e estdo sujeitas a varios riscos e incertezas. Tais declaragfes sdo baseadas em
diversas premissas e fatores, incluindo condi¢des gerais de economia e de
mercado, condigbes industriais, aprovagcdes societarias, fatores operacionais e
outros fatores. Quaisquer mudancgas em tais premissas ou fatores poderiam causar
diferengas materiais entre os resultados atuais e expectativas atuais. Todas as
declaracdes prospectivas atribuiveis a Oi ou a suas afiliadas, ou pessoas atuando
em seu nome, sdo expressamente qualificadas em seu todo pelos avisos cautelares
estabelecidos neste paragrafo. Nao deve ser depositada confianca indevida nessas
declaracdes. As declaracdes prospectivas valem apenas a partir da data em que
foram feitas. Exceto se exigido na legislagcao federal de valores mobiliarios do Brasil
ou dos EUA ou nas regras e regulagao da CVM, da SEC ou de entidades reguladoras
de outros paises aplicaveis, a Qi e suas afiliadas ndo possuem qualquer inten¢éo ou
obrigacdo de atualizar ou publicamente anunciar os resultados de quaisquer
revisdbes de quaisquer declaracfes prospectivas para refletir resultados reais,
eventos ou desenvolvimentos futuros, mudangas nas premissas ou mudang¢as em
outros fatores que afetem as declaragdes prospectivas. No entanto, € aconselhavel
consultar outras divulgagbes feitas pela Oi sobre assuntos relacionados em
relatorios e comunicagdes que a Qi arquive perante a CVM e a SEC.
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