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Rio de Janeiro, 05 de outubro de 2016.

Comisséo de Valores Mobiliarios

At..  Sr. Fernando Soares Vieira
Superintendente de Relag6es com Empresas
Sr. Guilherme Rocha Lopes
Gerente de Acompanhamento de Empresas — 2

c/c

emissores@bvmf.com.br

Ref.: Oficio n® 351/2016/CVM/SEP/GEA-2

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Oficio n°® 351/2016/CVM/SEP/GEA-2 (“Oficio”), cuja copia segue
anexa, por meio do qual séo solicitados a Oi S.A. — Em Recuperacdo Judicial (“Oi” ou
“Companhia”) esclarecimentos sobre a noticia veiculada no Jornal O Globo, no dia
04/10/2016, sob o titulo "Fundo abutre Elliot quer investir R$ 10 bi na Oi”, para expor o
que segue.

A Oi esclarece que foi procurada pelo fundo mencionado na referida noticia visando a um
aporte na Oi, mas que as conversas iniciadas entre a Companhia e o fundo ndo seguiram
adiante e tampouco se materializaram em uma proposta firme. A Oi ndo tem conhecimento de
negociacdes atualmente em curso envolvendo a Companhia e o referido fundo.

A Oi reitera seu compromisso de manter seus acionistas e 0 mercado informados a respeito
dos temas aqui tratados e se coloca a disposi¢do da Comissdo de Valores Mobiliarios para
outros esclarecimentos.

Atenciosamente,

Oi S.A. — Em Recuperacéo Judicial
Ricardo Malavazi Martins
Diretor de Finangas e de Relagdes com Investidores

Rua Humberto de Campos, 425 — 8th floor
Rio de Janeiro - CEP 22430-190
State of Rio de Janeiro www.oi.com.br



Oficio n° 351/2016/CVM/SEP/GEA-2

Rio de Janeiro, 04 de outubro de 2016.

Ao Senhor

RICARDO MALAVAZI MARTINS

Diretor de Relagbes com Investidores da

Ol S.A.

Rua Humberto de Campos, 425, 8° andar — Leblon
CEP: 22430-190 — Rio de Janeiro, RJ

Tel: (21) 3131-2918 / Fax: (21) 3131-1383
E-mail: invest@oi.net.br

C/C: emissores@bvmf.com.br

Assunto: Solicitacdo de Esclarecimentos sobre noticia

1.

Prezado Senhor,

Reportamo-nos a noticia veiculada em 04.10.2016 no Jornal O Globo, sob o titulo

"Fundo abutre Elliott quer investir R$ 10 bi na Oi", onde constam as seguintes informacdes:

‘FUNDO ABUTRE’ ELLIOTT QUER INVESTIR R$ 10 BI NA Ol
Representantes da gestora americana conversam com governo e com Conselho de
Administracéo da tele

Em processo de recuperacdo judicial, a Oi esta perto de conseguir um novo socio.
Trata-se do “fundo abutre” americano Elliott Management, do bilionério Paul Singer.
De acordo com fontes, os representantes do fundo j& estiveram em Brasilia
apresentando seus planos ao governo e aos integrantes do Conselho de Administracdo
da Oi. Nas conversas, 0 fundo, com sede em Nova York, disse pretender capitalizar a
tele carioca em até R$ 10 bilhdes.

O fundo Elliott ficou famoso apds protagonizar uma batalha com a Argentina durante
0 processo de renegociagdo de divida. O Elliott é considerado um fundo abutre, pois
compra titulos de Empresas ou paises em situacdo financeira fragil para obter ganhos
financeiros. Quando a Argentina anunciou o calote, em 2001, o fundo comprou titulos
por baixo preco e entrou na Justica. O fundo ja havia feito 0 mesmo com o governo
peruano nos anos 1990.

— Brasilia viu com bons olhos a proposta apresentada pelo Elliott. O mais curioso
desse processo € que o fundo comecou o caminho por Brasilia, e ja conseguiu o apoio.
O governo quer uma solugdo rapida para a Oi , pois é a principal concessionéria de
telecomunicagdes do pais (em banda larga e telefonia fixa) e sua rede gerencia todo o
sistema de comunicagfes do governo, como as fronteiras, exército e hospitais — disse
uma fonte do setor.

APORTE AJUDARIA SITUACAO DA TELE
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2.

O Elliott Management Corporation administra uma carteira bilionaria.

— Por enquanto sé ha conversas. Ainda ndo apresentaram uma proposta firme —
disse uma outra fonte que n&o quis se identificar.

A chegada de um novo socio ja estad contemplada no plano de recuperacdo judicial
apresentado pela Oi a Justica no inicio de setembro. Com dividas de cerca de R$ 65
bilhGes, a Oi ainda prevé a venda de diversos Ativos.

— A entrada de um novo sdcio capitalizando a companhia com R$ 10 bilhdes ajudaria
a situacdo da Oi, dependendo das condi¢cdes do negdcio, que ainda ndo foram
formalizadas. Mas obviamente esses recursos nao seriam suficientes para solucionar o
problema como um tudo — destacou outra pessoa proxima a negociacao.

Por isso, uma das propostas mais polémicas € a venda de parte de suas operacGes
moveis no Brasil. Hoje, a Oi é a quarta maior operadora de celular do pais, atras de
Vivo, Claro e TIM.

— As_conversas com Elliott comecaram antes da apresentacdo do plano de
recuperacdo judicial. O desafio da Oi é sair desses processo com sustentabilidade. E
um desafio operacional. No caso da venda de Ativos, é essencial continuar com uma
operacdo convergente, com a telefonia mdvel, mas a operacdo movel ndo precisa ser
como é hoje — destacou uma fonte.

Em setembro, a Oi apresentou ofertas especificas para cada uma das quatro classes de
credores. No caso dos donos de titulos emitidos pela tele no exterior, a proposta prevé
uma reducdo de até 70% no valor da divida. Para os bancos, haveria alongamento do
débito em até 17 anos, com caréncia de dez anos. Para 0 BNDES, que tem garantia
real, a divida seria alongada em 15 anos, com caréncia de dez anos. Em relacdo ao que
deve a Agéncia Nacional de Telecomunicacfes (Anatel), que regula o setor, a Oi quer
converter as multas em obrigacdes de investimentos em rede. O plano, porém, deve
passar por ajustes, ja que sera alvo de questionamento dos credores nas proximas
semanas.

— A proposta €é injusta e ndo atende aos interesses dos Acionistas da Oi — destacou
uma fonte ligada aos credores.

Enquanto isso, o Conselho de Administracdo da operadora ja conta com uma nova
configuracdo, com Helio Costa e Demian Fiocca, indicados pelo Acionista Société
Mondiale, de Nelson Tanure, dono de 6,32% das ac¢des da tele. J& o BNDES indicou
Ricardo Reisen e Marcos Duarte.

A respeito, requeremos a manifestacdo de V.S.a sobre a veracidade das afirmacdes

veiculadas na noticia, em especial os trechos destacados, e se confirmada, explicar os
motivos pelos quais entendeu néo se tratar de Fato Relevante, nos termos da Instrucdo CVM
n.°358/2002.

3.

Sem prejuizo ao disposto no pardgrafo Gnico do art. 6° da Instrucdo CVM n°

358/2002, tal manifestacdo devera incluir copia deste Oficio e ser encaminhada ao Sistema
IPE, categoria “Comunicado ao Mercado”, tipo “Esclarecimentos sobre consultas
CVM/BOVESPA”, assunto "Noticia Divulgada na Midia".



4. Ressaltamos que, nos termos do art. 3° da Instrucdo CVM n° 358/02, cumpre ao
Diretor de Rela¢Bes com Investidores divulgar e comunicar 8 CVM e, se for o caso, a bolsa
de valores e entidade do mercado de balcdo organizado em que os valores mobiliarios de
emissdo da companhia sejam admitidos & negociacdo, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado aos seus negdcios, bem como zelar por sua ampla e imediata
disseminacéo, simultaneamente em todos os mercados em que tais valores mobiliarios sejam
admitidos a negociacéo.

5. Lembramos ainda da obrigacdo disposta no paragrafo Unico do art. 4° da Instrucdo
CVM n° 358/02, de inquirir os administradores e acionistas controladores da Companhia,
com o objetivo de averiguar se estes teriam conhecimento de informag6es que deveriam ser
divulgadas ao mercado, fato relevante ocorrido ou relacionado aos seus negécios, bem como
zelar por sua ampla e imediata disseminagéo, simultaneamente em todos os mercados em
que tais valores mobiliarios sejam admitidos a negociacéo.

6. Alertamos que, de ordem da Superintendéncia de Rela¢fes com Empresas, no uso de
suas atribuicdes legais e, com fundamento no inciso Il, do artigo 9°, da Lei 6.385/76, e na
Instrucdo CVM N° 452/07, cabera a determinacdo de aplicacdo de multa cominatéria, no
valor de R$ 1.000,00 (mil reais), sem prejuizo de outras san¢fes administrativas, pelo ndo
cumprimento da exigéncia contida neste oficio, no prazo de 1 (um) dia util, a contar do
conhecimento do teor deste expediente, ora enviado por e-mail.

Atenciosamente,
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