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A PHAROL, SGPS S.A. informa sobre o Comunicado ao Mercado divulgado pela Oi, S.A., conforme

documento da empresa emanexo.
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Rio de Janeiro, 09 de novembro de 2016.

Comissdo de Valores Mobiliarios

At.: Sr. Fernando Soares Vieira
Superintendente de Relag6es com Empresas
Sr. Guilherme Rocha Lopes

Gerente de Acompanhamento de Empresas — 2

c/c: emissores@bvmf.com.br

Ref.: Oficio n° 401/2016/CVM/SEP/GEA-2

Prezados Senhores,

Fazemos referéncia ao Oficio n°® 401/2016/CVM/SEP/GEA-2 (“Oficio”), cuja copia segue
anexa, por meio do qual sdo solicitados & Oi S.A. — Em Recuperagdo Judicial (“Oi” ou
“Companhia”) esclarecimentos sobre a noticia veiculada no Jornal Estaddo Online, no dia
8.11.2016, sob o titulo "Anatel proibe indicados por Société Mondiale de participar de
reunides de conselho da Oi”, para expor o que segue.

Inicialmente, a Oi ressalta que o despacho decisério proferido pela Agéncia Nacional de
TelecomunicacBes — ANATEL, referido na noticia, foi objeto do Fato Relevante do dia
8.11.2016, que apresenta a integra do despacho decisorio como anexo.

Especificamente com relagdo ao questionamento constante do Oficio, a Oi esclarece que, apos
a sua nomeacao pelo Conselho de Administracdo e pendente a anuéncia previa da ANATEL,
0s representantes indicados pelo acionista Société Mondiale participaram de reunides do
Conselho de Administragdo da Companhia na qualidade de ouvintes e ndo exerceram
influéncia sobre as deliberaces tomadas nas reunides.

Rua Humberto de Campos, 425 — 8° andar
Rio de Janeiro - CEP 22430-190
Estado do Rio de Janeiro wWww.oi.com.br



A Oi reitera seu compromisso de manter seus acionistas e 0 mercado informados a respeito
dos temas aqui tratados e se coloca a disposicdao da Comissdo de Valores Mobiliarios para
outros esclarecimentos.

Atenciosamente,

Oi S.A. — Em Recuperacao Judicial
Ricardo Malavazi Martins
Diretor de Finangas e de Relagdes com Investidores

Rua Humberto de Campos, 425 — 8° andar
Rio de Janeiro - CEP 22430-190
Estado do Rio de Janeiro wWww.oi.com.br






Oficio n° 401/2016/CVM/SEP/GEA-2

Ao Senhor

Rio de Janeiro, 08 de novembro de 2016.

RICARDO MALAVAZI MARTINS
Diretor de Relagfes com Investidores da

Ol S.A.

Rua Humberto de Campos, 425, 8° andar — Leblon
CEP: 22430-190 — Rio de Janeiro, RJ

Tel: (21) 3131-2918 / Fax: (21) 3131-1383
E-mail: invest@oi.net.br

C/C: emissores@bvmf.com.br

Assunto: Solicitacdo de esclarecimentos.

1.

Prezado Senhor,

Reportamo-nos & noticia veiculada no sitio eletrdnico do jornal Estaddo Online

no dia 08.11.2016, sob o titulo “Anatel proibe indicados por Société Mondiale de
participar de reunides de conselho da Oi”, na qual constam as seguintes informacdes:

“A Agéncia Nacional de Telecomunicacgdes (Anatel) proibiu o fundo Société
Mondiale de participar das reuniées do Conselho de Administragdo da Oi. Um
despacho assinado hoje determina que a diretoria da Anatel conceda anuéncia
prévia antes que os indicados pelo fundo de investimentos possam ter influéncia
nas decisdes do conselho da empresa.

De acordo com o superintendente de Competicdo da Anatel, Carlos Manuel
Baigorri, a decisdo foi tomada apds a agéncia ter percebido indicios, apos
noticias veiculadas na imprensa neste fim de semana, de que o Société
Mondiale ja estaria participando das reunides do Conselho de Administracéo
da Oi mesmo antes de ter sido autorizado. A reunido mencionada no despacho
ocorreu em 26 de outubro.

O Société Mondiale enviou oficio a Anatel informando que tinha a intencéo de
integrar o conselho da Oi em 26 de agosto. A Oi informou o 6rgéo regulador
sobre 0 assunto em 14 de setembro. Para a Anatel, porém, somente agora, mais
de dois meses depois da primeira comunicacao, ha evidéncias de que o fundo ja
estaria tendo influéncia nas decisdes a respeito da Oi.

"Até 0 momento, ndo havia nenhuma evidéncia de que eles estariam atuando no
Conselho de Administracdo, ndo havia nenhuma evidéncia concreta de que
estavam influenciando. Agora sim temos evidéncias suficientes para dizer que
estavam influenciando”, disse Baigorri.


mailto:emissores@bvmf.com.br

A partir de agora, para cada reunido ou processo deliberativo de que participem
indicados do fundo de investimentos de forma indevida, a Oi tera que pagar uma
multa de R$ 50 milhGes. A Oi pode questionar a deciséo.

Em relagdo as reunibes e processos deliberativos que ocorreram antes do
despacho, se for comprovado que o fundo de investimentos teve influéncia nas
decisdes, a Anatel pode aplicar sangbes que vao desde adverténcias até a
caducidade da empresa, de acordo com a superintendente de Controle de
Operac0es, Karla Crosara. "Mas ndo ha nada suspeito em reunides pretéritas”,
disse Baigorri.

Segundo Baigorri, a anuéncia prévia tem como objetivo avaliar se ha algum tipo
de vedacao regulatdria ou legal a respeito da mudanca do controle da empresa.
A principal delas é o controle cruzado entre Empresas de telecomunicacdo que
concorrem entre si, Empresas de radiodifusdo e de producdo de contetdo
audiovisual. "O objetivo € garantir que ndo haja prejuizo a concorréncia no
setor", afirmou o superintendente.

Intervencdo. O presidente da Anatel, Juarez Quadros, disse que o0 governo pode
publicar uma Medida Proviséria para permitir uma intervencdo na Oi antes
mesmo do fim do processo de recuperagdo judicial. "A posicdo preliminar que
existe € que ndo ha& necessidade de esperar a finalizagdo do processo de
recuperacdo judicial conduzido pela Justica™, afirmou.

Quadros disse que uma eventual intervencdo na Oi teria como objetivo evitar a
Faléncia da empresa. "A intencao é evitar uma eventual Faléncia , porque ai a
questdo seria muito mais grave", disse. Atualmente, a companhia atende 4,5 mil
municipios em todo o Pais, dos quais em 2 mil ela é a Unica operadora. Ha uma
responsabilidade por parte do Poder Executivo."

Segundo ele, porém, o governo espera que haja uma solucdo de mercado para a
empresa e ndo quer decretar a intervencdo a qualquer custo. "A intervengdo nao
é a pretensdo do governo. A pretensdo do governo é que haja uma solucdo de
mercado”, afirmou. "O ideal é que haja um entendimento entre todas as partes
interessadas e eles evitem a intervencdo. A intervencao serd um remédio que cabe
a Anatel, por lei, praticar, mas ndo é essa a intencdo."

A lei atual permite intervencdo apenas em concessfes, 0 que, no caso da Oi,
alcancaria apenas o servico de telefonia fixa. A Oi, no entanto, presta a maioria
de seus servi¢os por autorizacOes, caso da telefonia mével, internet e TV por
assinatura. A MP serviria, portanto, para que a intervencdo atingisse todo o
grupo.

Uma vez que ndo é possivel alterar a Lei Geral de Telecomunicag¢Ges por meio de
MP, a mudanca teria que ser feita na legislacdo que trata de faléncias e
recuperacdo judicial. H&, no entanto, uma preocupacdo de que as alteracoes
atinjam todo tipo de concessédo de infraestrutura. Por isso, segundo Quadros, €
possivel que a MP trate de forma especifica do setor de telecomunicacdes.



Caso a Oi sofra uma intervencéo, ela seria realizada por prazo determinado.
Nesse caso, caberia a Anatel nomear um interventor e uma equipe para auxiliar
nos trabalhos, de formar a preservar a prestacdo dos servicos e coordenar o
pagamento de dividas trabalhistas, societarias e de fornecedores, por exemplo.

O governo acompanha a situacdo da Oi por meio de um grupo de trabalho
coordenado pelo ministro da Casa Civil, Eliseu Padilha, e composto por
membros da Anatel, Ministério de Ciéncia, Tecnologia, Inovacdes e
Comunicagbes, Advocacia Geral da Unido (AGU), Banco do Brasil, Caixa e
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). A discussao
sobre a publicacdo da MP é realizada por esse grupo, mas nao ha prazo para que
isso seja concluido.”. (grifos nossos).

2. A respeito, requeremos a manifestacdo de V.S.a sobre a veracidade das
afirmacdes veiculadas na noticia, em_especial ao fato de representantes indicados pelo
fundo Société Mondiale ja estarem participando das reunifes do conselho de
administracdo e estarem exercendo influéncia nas decisdes a respeito da Companhia
sem a anuéncia prévia da Anatel.

3. Tal manifestacdo devera ser encaminhada, incluindo cépia deste Oficio, por
meio do Sistema IPE, categoria “Comunicado ao Mercado”, tipo “Esclarecimentos
sobre consultas CVM/BOVESPA”.

4. Ressaltamos que, nos termos do art. 3° da Instrugdo CVM n° 358/02, cumpre ao
Diretor de Rela¢Bes com Investidores divulgar e comunicar &8 CVM e, se for o caso, a bolsa
de valores e entidade do mercado de balcdo organizado em que os valores mobiliarios de
emissdo da companhia sejam admitidos a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado aos seus negdcios, bem como zelar por sua ampla e imediata
disseminacéo, simultaneamente em todos os mercados em que tais valores mobiliarios sejam
admitidos a negociacdo. Lembramos ainda da obrigacdo disposta no paragrafo unico do art.
4° da Instrucdo CVM n° 358/02, de inquirir os administradores e acionistas controladores da
Companhia, com o objetivo de averiguar se estes teriam conhecimento de informacdes que
deveriam ser divulgadas ao mercado.

5. Lembramos ainda da obrigacdo disposta no paragrafo anico do art. 4° da
Instrucdo CVM n° 358/02, de inquirir os administradores e acionistas controladores da
Companhia, com o objetivo de averiguar se estes teriam conhecimento de informacdes
que deveriam ser divulgadas ao mercado.

6. Ademais, nos termos do paragrafo unico do art. 6° da Instrucdo CVM n°
358/02, cabe aos acionistas controladores ou aos administradores, diretamente ou
através do Diretor de Rela¢gdes com Investidores, divulgar imediatamente o ato ou fato
relevante, na hipotese da informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo
atipica na cotacgdo, preco ou quantidade negociada dos valores mobiliarios de emissao
da companhia aberta ou a eles referenciados.




7. De ordem da Superintendéncia de Relagdes com Empresas — SEP, alertamos que
cabera a esta autoridade administrativa, no uso de suas atribuicdes legais e, com fundamento
no inciso Il, do artigo 9°, da Lei n° 6.385/1976, e no artigo 7° c/c o artigo 9° da Instrucdo
CVM n° 452/2007, determinar a aplicacdo de multa cominatdria, no valor de R$ 1.000,00
(mil reais), sem prejuizo de outras san¢Ges administrativas, pelo ndo atendimento ao presente
oficio, ora também enviado e-mail, até as 09:00 do dia 9 de novembro de 2016.

Atenciosamente,
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