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PHAROL, SGPS S.A. - RESULTADOS PRIMEIRO SEMESTRE 2022

B O resultado liquido da PHAROL no primeiro semestre de 2022 foi negativo em 1,21
milhdes de Euros, justificado quase integralmente por custos operacionais
recorrentes.

B Os capitais préoprios da companhia terminaram o semestre em 84,7 milhdes de Euros,
reducao de 7,2 milhdoes de euros face a dezembro de 2021, refletindo (1) a
desvalorizacao da participacdao na Oi em 8,98 milhdes de euros, (2) encaixe na venda
de acoes desta participada, no montante 2,9 milhdoes de euros e (3) o resultado
liquido negativo no montante de 1,21 milhoes de Euros.

B A participacdao da PHAROL na Oi finalizou o 1° semestre de 2022 valorizada em 28,7
milhdes de euros, em resultado da queda na cotacdao das acOes ordinarias da Oi,
equivalente a uma participacao de 4,66% (excluindo acoes de tesouraria detidas pela
propria Oi).

MENSAGEM DO PRESIDENTE
Luis Palha da Silva

” A juntar-se aos efeitos exdgenos da pandemia Covid 19 e da Highlights
eclosdo da guerra na Ucrdnia, internamente, vdrios factores
revelaram-se prejudiciais ao desempenho bolsista da Oi no 1°
semestre de 2022: atraso na conclusGo da Recuperagdo Judicial,

valor final da negociagGo de dividas do passado a Anatel (MilhGes de Euros) 1522 1521
excedendo as expectativas gerais, redugcdo de 7% na participagdo
futura da Oi na V. Ta/.e an~unc10 do montante Ca/cu/adONeX/g/do EBITDA Recorrente (1,2) (1,4)
pela Anatel para a migracéo dos contratos de concessdo para
autorizagdo. Desenvolvimentos menos consequidos na drea Resultado liquido (1,2) (1,3)
operac'/orla/ cont(/bwram também ~ parq um processo de (Milhes de Euros) Jun22 Dez21
reavaliacdo em baixa do valor das acgées Oi. Processo esse a que,
dado o peso no seu balanco, a cotacdo da Pharol ndo consequiu Ativo 101,4 108,8
escapar. Passivo 16,7 16,8

Capital Proprio 84,7 91,9
Em consequéncia, as reaccbes possiveis foram a aceleragdo na
politica de gestdo activa da carteira de accdes detida na Oi e um
renovado esforgco no controlo de custos.”

Contactos

Luis Sousa de Macedo

Relagdo com os Investidores

Tel: 4351 212 697 698 - Fax: +351
212 697 949
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As designacdes “"PHAROL"”, “Grupo PHAROL"”, “"Grupo” e “"Empresa” referem-se

ao conjunto das empresas que constituem a PHAROL, SGPS S.A. ou a qualquer

uma delas, consoante o contexto.
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01.ANALISE DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS

RESULTADOS CONSOLIDADOS

Em 30 de Junho de 2022, a PHAROL detinha como principais ativos (1) 277.700.159 acdes ordinarias da Oi
S.A. ("0i"), representativas de 4,66% do capital social total da Oi (sem agdes de tesouraria), (2) os
instrumentos de divida da Rio Forte Investments S.A. (“Rio Forte”) com um valor nominal de 897 milhdes

de Euros e atualmente valorizadas por 51,9 milhdes de euros.

Em 31 de dezembro de 2014, apds o aumento de capital da Oi realizado em 5 de maio de 2014, a PHAROL
detinha uma participacao efetiva de 39,7% na Oi, incluindo uma participagdo que se encontrava classificada
como ativo ndo corrente detido para venda, na sequéncia do contrato de permuta (“Permuta”) celebrado
com a Oi em 8 de setembro de 2014 e executado em 30 de margo de 2015, e a participagdao remanescente
de 22,8% que se encontrava classificada como um investimento em empreendimentos conjuntos e

associadas e consequentemente reconhecida de acordo com o método de equivaléncia patrimonial.

Em 30 de margo de 2015, foi consumada a referida Permuta, por meio da qual a PHAROL (1) transferiu para
a Portugal Telecom International BV ("PT Finance”), uma subsidiaria da Oi, 47.434.872 acles ordinarias e
94.869.744 acgdes preferenciais da Oi, e (2) recebeu da PT Finance como contrapartida instrumentos de
divida da Rio Forte com um valor nominal de 897 milhdes de Euros e uma opcao de compra sobre as referidas
acoes (“Opgdo de Compra”). Apds a execucdao da Permuta, a PHAROL passou a deter uma participagao
efetiva de 27,48% na Oi, correspondente a participagdo de 22,8% acima referida, acrescida de 4,7%

decorrente da redugdo do nimero de agdes em circulagdo da Oi.

A 22 de julho de 2015 foram assinados os documentos relevantes para a implementagdo da Nova Estrutura
da Oi, tendo sido realizada em 1 de setembro de 2015 uma Assembleia Geral da Oi que aprovou a sua

implementagao.

Em 30 de setembro de 2015, apds a implementagdo da Nova Estrutura e antes da conversdo voluntaria das
acOes preferenciais em agles ordinarias da Oi, a PHAROL passou a deter, diretamente e através de
subsidiarias 100% detidas, 84.167.978 acGes ordindrias e 108.016.749 agles preferenciais da Oi.

Em 8 de outubro de 2015 na sequéncia da homologacdo da conversao voluntaria de agdes preferenciais em
acoes ordinarias de emissdo da Oi, a PHAROL passou a deter, direta e indiretamente através de subsidiarias
100% detidas, 183.662.204 acgles ordinarias da Oi, representativas de 27,18% do capital social total da Oi
(excluindo agdes de tesouraria). O direito de voto da PHAROL na Oi estava limitado a 15% do total de agOes

ordinarias.

Os acordos parassociais, através dos quais era exercido o controlo conjunto da Oi, terminaram em 30 de
julho de 2015, com a implementacdo da Nova Estrutura. Até essa data, a PHAROL procedeu ao
reconhecimento da sua participagdo na Oi enquanto investimento em empreendimentos conjuntos, passando
apos essa data a ser uma Associada uma vez que a PHAROL considerava ter influéncia significativa sobre a
Oi. Desta forma, mesmo apds 30 de julho de 2015 a participacdo na Oi continuou a ser contabilizada de

acordo com o método da equivaléncia patrimonial, pela participagdo econdmica nos seus resultados da Oi.
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Nos dias 29 de abril e 19 de maio de 2016, a PHAROL, apenas por motivos de reorganizacdo societaria,
transferiu a titularidade das 128.213.478 acgOes ordinarias de emissdo da Oi S.A., diretamente detidas pela
PHAROL, SGPS S.A., para a sua subsidiaria detida a 100%, BRATEL B.V.. Desta forma, a participacdo direta
da BRATEL B.V. (e indireta da PHAROL, SGPS S.A.) passou a ser 183.662.204 agbes ordinarias da Oi S.A.,
as quais representavam aproximadamente 22,24% do capital social total da Oi S.A. (27,18% excluindo as

acgOes de tesouraria).

No dia 15 de Setembro de 2017 e de forma a concentrar todas as suas operagdes no Luxemburgo, a PHAROL
transferiu a titularidade de todas as agdes que a BRATEL B.V. tinha na Oi S.A., para a sua subsidiaria BRATEL
S.a.r.l. detida a 100% pela BRATEL B.V..

Em Dezembro de 2017, e apos a decisdo pelo Juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado
do Rio de Janeiro (perante o qual tramita a Recuperacgdo Judicial (“Juizo”)), que deliberou retirar os direitos
dos membros do Conselho de Administracao da Oi na aprovagao do Plano de Recuperagdo Judicial em que
a Oi se encontra, entendeu-se que a PHAROL tinha perdido a influéncia significativa que até esta altura
detinha na sua associada Oi S.A.. Consequentemente, em 31 de Dezembro de 2017, a PHAROL passou a

contabilizar o seu investimento na Oi ao valor de mercado e a classifica-lo como “Ativo Financeiro”.

A Oi S.A. na divulgacao dos seus resultados consolidados de 2017, anunciou ter efetuado um ajustamento
ao seu Patrimonio Liquido a 1 de Janeiro de 2016 e 31 de Dezembro de 2016, nos montantes de 18 biliGes
de reais e 19 biliGes de reais, respetivamente. Na sequéncia deste ajustamento, o investimento da PHAROL
na Oi, estando registado pelo método de equivaléncia patrimonial, foi reajustado e valorizado por zero nos
periodos de 1 de Janeiro de 2016 e 31 de Dezembro de 2016, tendo sido reexpressados os respetivos

comparativos.

A 20 Julho de 2018, apds a homologacdo do aumento de capital através da conversao de divida em acgées,
a Oi passou de 825.760.902 agdes para um total de 2.340.060.505 acdes representativas do capital social,
verificando-se, em consequéncia, uma diluicdo da participagdo da PHAROL na Oi para menos de 8%.

A 9 de Janeiro de 2019, no ambito do aumento de capital por Entrada de Novos Recursos, a Oi passou de
2.340.060.505 acdes para um total de 5.954.205.001 agles representativas do seu capital social, com uma
diluicdo da participacdo da PHAROL na Oi para menos de 4%, mesmo tendo acompanhado parcialmente o

referido aumento de capital.

A 2 de Abril de 2019, com a homologagdao de um acordo entre a PHAROL e a Oi S.A. em 8 de Janeiro de
2019, em que a Oi se comprometeu a ressarcir a PHAROL dos prejuizos por danos sofridos através de acGes
da Oi e de recursos financeiros destinados a aquisicdo de agdes da Oi subscritas no ja referido aumento de

capital, a PHAROL passou a deter uma participacao de 5,51% do capital social da Oi.

Durante o ano de 2020, a PHAROL promoveu a venda de todas as acbes preferenciais da Oi e uma pequena
porgdo de agdes ordinarias, resultando numa participagao final de 5,37% do capital social da Oi. Em 2021,
depois de voltar a vender uma parte das agdes ordinarias da Oi, a PHAROL ficou com uma posicdo de 5,38%

da Oi (sem agdes de tesouraria).

Relatério e contas consolidadas | Primeiro Semestre de 2022 4



No primeiro semestre de 2022, a PHAROL comegou a implementar a sua estratégia de rotacdo de ativos,
tendo alienado parte das suas agdes da Oi e reduzido a sua participacdo para 4,66% da Oi (sem agdes de
tesouraria).

O resultado liquido consolidado no primeiro semestre de 2022 representa uma perda de 1,21 milhdes de

Euros e reflete essencialmente custos operacionais.

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS.

Demonstracdo Consolidada dos Resultados
MilhGes de euros

1S22 1S21
Custos com o pessoal 0,49 0,66
Fornecimentos, servicos externos e outras despesas 0,59 0,68
Impostos indiretos 0,07 0,08
EBITDA (1,15) (1,42)
Depreciacbes 0,03 0,04
EBIT (1,18) (1,46)
Outros custos (ganhos), liquidos (0,00) (0,23)
Resultado antes de resultados financeiros e impostos (1,18) (1,23)
Perdas (ganhos) em ativos financeiros e outros investimentos, liquidas - -
Outros custos (ganhos) financeiros, liquidos 0,02 0,02
Resultado antes de impostos (1,20) (1,26)
Imposto sobre o rendimento 0,01 0,01
Resultado atribuivel aos acionistas da PHAROL, SGPS S.A. (1,21) (1,27)

Os custos operacionais consolidados ascenderam a 1,15 milhdes de Euros no primeiro semestre de 2022 em
comparacao com 1,42 milhdes Euros no primeiro semestre de 2021, refletindo ja a reducdao de custos
implementada principalmente com a redugdo de custos com o pessoal.

No primeiro semestre de 2021, os outros ganhos liquidos incluem a restituicdo de impostos sobre o
rendimento de anos anteriores.

O resultado liquido atribuivel aos acionistas da PHAROL no primeiro semestre de 2022 foi um prejuizo de
1,21 milhGes de Euros e um prejuizo de 1,27 milhdes de Euros em igual periodo de 2021.
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DEMONSTRAGCAO DA POSICAO FINANCEIRA

Demonstracao Consolidada da Posicdao Financeira
MilhGes de euros

jun-22 dez-21
ATIVOS
Caixa e equivalentes de caixa 20,22 17,88
Contas a receber 0,17 0,14
Ativos tangiveis 0,11 0,14
Impostos a recuperar 0,07 0,06
Ativos financeiros 28,68 38,57
Outros ativos 52,12 51,98
Total do ativo 101,36 108,75
PASSIVOS
Divida bruta 0,14 0,15
Contas a pagar 0,22 0,12
Acréscimos de custos 0,54 0,61
Impostos a pagar 0,12 0,14
Outros passivos 15,63 15,79
Total do passivo 16,65 16,81
Total do capital préprio 84,71 91,94
Total do capital préprio e do passivo 101,36 108,75

A posigdo de caixa, liquida de responsabilidades é de 3,80 milhdes de Euros em 30 de junho de 2022 e 1,27
milhdes de Euros em 31 de dezembro de 2021.

Os ativos financeiros correspondem a participagdo efetiva da PHAROL na Oi em 30 de junho de 2022 e 31
de dezembro de 2021, com um valor de 28,68 milhdes de Euros e 38,57 milhdes de Euros, respetivamente.
Esta desvalorizagdo de 9,89 milhdes de Euros é explicada essencialmente pela desvalorizagdo da acdo da
0i, liquida da valorizagao do Real face ao Euro.

Os “Outros ativos” em 30 de junho de 2022 e 31 de Dezembro de 2021, no montante de 52 milhdes de
Euros correspondem essencialmente a melhor estimativa dos justos valores dos ativos relativos aos
instrumentos de divida emitidos pela Rio Forte, cujo valor nominal ascende a 897 milhGes de Euros.

O capital proprio ascende a 84,7 milhdes de Euros em 30 de junho de 2022, em comparacdo com 91,94
milhdes de Euros em 31 de dezembro de 2021, uma diminuicdo de 7,23 milhdes de Euros, refletindo
essencialmente (1) o resultado negativo gerado no primeiro semestre de 2022 no montante de 1,2 milhdes
de Euros, e (2) a desvalorizagdo da participacao na Oi parcialmente compensada pelo encaixe na alienagdo
das acgoes.
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PRINCIPAIS DESTAQUES DOS RESULTADOS DA O1

As informacgo6es contidas neste ponto provém da Apresentacdo de Resultados do 1T22

Com a transagdo da V.TAL fechada, a Oi conclui todas as Etapas mais criticas do seu Plano de Transformacao,
mudando total atencdo para nova fase de execucdo.

Pilares Estratégicos

e Aceleracdo do CORE BUSINESS
o Receita de Fibra +54,3% A/A
o Casas Conectadas +42,9%A/A
o Receita de TIC + 23,7%
o Lancamento do FTTR - A nova fronteira na casa do cliente
e Novo modelo CENTRADO NO CLIENTE
o 73% de clientes de fibra satisfeitos com o atendimento ao cliente
o 71% penetracdo de e-billing na base FTTH
o 86% de digitalizagdo no atendimento ao cliente FTTH
e Desenvolvimento e crescimento de NOVAS FONTES DE RECEITA
o Receita ndo-telecom +65.9% A/A
o Langamento Qi Play TV - Contelido OTT TV
o CONCESSAOQ - sustentabilidade
o Mais de 1,3 mil estagdes legadas desativadas
o DiscussGes com Anatel para reduzir complexidade regulatéria e avangar na agenda de
migragao
o Procedimentos de Arbitragem em andamento
o Mudanga de tecnologia de cobre para fibra e wireless
e SIMPLIFICACAO do modelo operacional
o Capex da Nova Oi no 1T22 - R$ 345 mm
o -7,2% A/A na redugao de Opex ajustado no 1T22 com -10,9% em pessoal (redugao de 1.915
funcionarios no 1T22)

MilhGes de Reais*

1T22 1T21 4T21
Oi S.A.
Receita Liquida Total 4.415 4.453 4.571
EBITDA 1.252 1.139 1.612
Margem EBITDA (%) 28,4% 25,6% 35,3%
Lucro (Prejuizo) Liquido Consolidado 1.782 -3.038 -1.669
Divida Liquida 31.420 25.172 32.573
Caixa Disponivel 1.983 3.027 3.288
CAPEX 363 1.863 1.951

*Excepto se indicado de outra forma

Milhoes de Reais*

1T22 1T21 4721
BRASIL
Receita Liquida Total 4,383 4,395 4,525
EBITDA de Rotina 1.220 1.128 1.489
Margem EBITDA de Rotina (%) 27,8% 25,7% 32,9%
CAPEX 345 1.859 1.948
EBITDA de Rotina - CAPEX 875 -731 -459

*Excepto se indicado de outra forma
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02. PRINCIPAIS EVENTOS

Abaixo enumeramos os eventos ocorridos entre 1 janeiro de 2022 e 26 de julho de 2022, os quais podem
ser analisados com mais detalhe e encontram-se divulgados na integra no website da PHAROL
(www.pharol.pt ).

PARTICIPACOES QUALIFICADAS NA PHAROL

As principais alteragdes nas participacdes qualificadas da PHAROL foram as seguintes:

11/3Jan/2022 | Grupo Visabeira SGPS, S.A. informou que procedeu a venda, em bolsa, de um total de
780.000 agdes, representativas de 0,0870% do capital social e dos direitos de voto da PHAROL.

Em resultado das vendas, a Grupo Visabeira SGPS, S.A. passou a ser titular de 9.187.041 ac0es,

representativas de 1,0248% do capital social e direitos de voto da PHAROL. Informou ainda que as
participacGes existentes se consideram imputaveis a Fernando Campos Nunes (NIF: 175.776.083).

ACONTECIMENTOS SOCIETARIOS DA PHAROL

Abaixo enumeramos 0s principais acontecimentos societarios da PHAROL e da Oi:

25/Mar/2022 | PHAROL informou que se realizou a Assembleia Geral da PHAROL onde foi deliberado pelos
Senhores Acionistas aprovar:

PONTO UM: O relatério de gestdo, o balanco e as contas individuais, relativos ao exercicio de 2021;
PONTO DOIS: O relatério de gestdo, o balanco e as contas consolidados, relativos ao exercicio de 2021;
PONTO TRES: A proposta de aplicacdo de resultados;

PONTO QUATRO: A apreciagdo geral da administragao e da fiscalizagdo da SOCIEDADE;

PONTO CINCO: A aquisicéo e a alienacdo de ag0es proprias;

PONTO SEIS: A declaragao da Comissao de Vencimentos relativa a politica de remuneragdes dos membros
dos 6rgdos de administragdo e de fiscalizagdo da SOCIEDADE.

OUTROS ACONTECIMENTOS RELEVANTES DA PHAROL

Abaixo enumeramos outros acontecimentos relevantes da PHAROL:
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25/Jan/2022 | PHAROL informou que foi notificada pela Comissdo Europeia da alteracdo da decisao
tomada em 23 de Janeiro de 2013 que aplicou uma coima a Portugal Telecom por alegada infragdo de regras
da concorréncia. O novo calculo da coima representa um valor inferior ao estipulado em 2013 e, desde essa
data, depositado a ordem da Comissdo Europeia. Esta nova Decisdo ndo implica assim qualquer impacto na
Tesouraria ou nos Resultados da PHAROL. A PHAROL informou ainda que estd a analisar esta nova decisao
da Comissao Europeia e a ponderar a necessidade de uma eventual reagao.

15/Fev/2022 | PHAROL informou sobre divulgacdo do Relatério dos Administradores Judiciais no processo
de insolvéncia da Rio Forte (Rapport n°20 des Curateurs), relativo a 31 de dezembro de 2021, disponivel
em www.espiritosantoinsolvencies.lu

ACONTECIMENTOS RELEVANTES O1I

Abaixo enumeramos outros acontecimentos relevantes da Oi:

4/3Jan/2022 | Oi informou que aprovou a convocagdo de Assembleia Geral de acionistas, a ser realizada,
em primeira convocacdo, em 27 de janeiro de 2022, para deliberar sobre a proposta de incorporacdo, pela
Companhia, da sua subsidiaria Oi Mdével S.A. - Em Recuperacao Judicial, em linha com o que prevé o Plano
de Recuperagdo Judicial e seu aditamento, aprovados em Assembleia Geral de Credores e homologados pelo
juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro.

14/3Jan/2022 | Oi informou que a Assembleia Geral Ordinaria da Companhia sera realizada no dia 29 de
abril de 2022.

27/3an/2022 | Oi divulgou a ata de assembleia geral extraordinaria desta data.

10/Fev/2022 | Oi informou que tomou conhecimento de que o Tribunal do Conselho Administrativo de
Defesa da Concorréncia (CADE), em deliberacdo na 1902 Sessdo Ordinaria de Julgamento ocorrida nesta
data, aprovou a operagdo de alienagdo da UPI Ativos Méveis (“"Operagdo”) pela Companhia e Oi Mével S.A.
- Em Recuperagdo Judicial para as empresas Claro S.A, Telefénica Brasil S.A e Tim S.A, condicionada a
celebracdo e ao cumprimento de Acordo em Controle de Concentragdes. Tao logo disponibilizada a Certidao
de Julgamento, a Companhia divulgara seu inteiro teor.

14/Fev/2022 | Oi informou que a partir desta data, tornou-se efetivo o cancelamento do registo da
Companhia perante a U.S Securities and Exchange Commission (“"SEC”). Conforme informado
anteriormente, suas ADRs1 ordinarias e preferenciais estdo sendo negociadas no mercado de balcdo nos
Estados Unidos sob o cédigo de negociagdo “OIBZQ” e OIBRQ, respectivamente. A Companhia esclarece,
ainda, (i) que o cancelamento do registo da Oi na SEC ndo impacta a listagem das agdes da Companhia na
B3, mantendo-se a Oi sujeita as obrigacdes de divulgacdo aplicaveis nos termos da legislacdo e
regulamentacdo brasileiras; e (ii) que continuarad divulgando seus reportes periddicos, resultados anuais e
intermediarios, e comunicagGes conforme exigido pela legislagdo e regulagdo aplicaveis em seu website de
relacdes com investidores (ri.oi.com.br), inclusive em inglés. A Oi reserva o direito de, por qualquer motivo
e a qualquer momento, alterar seus planos com relagdo a este assunto.

22/Fev/2022 | Oi informou que o Conselho de Administragdo aprovou o aumento de capital social da
Companhia, para subscricdo privada, dentro do limite do capital autorizado.

26/Fev/2022 | Oi informou a data da divulgagao de Resultados do 4T21.
26/Fev/2022 | Oi informou acerta da suspensdo temporaria da exigéncia de cotacdo acima de R$1,00.

30/Mar/2022 | Oi comunicou que a nova data de divulgagao dos resultados do quarto trimestre de 2021
sera no dia 27 de abril de 2022, apds o fecho do mercado, e a conferéncia para apresentar e discutir os
resultados do 4T21 da companhia no dia 28 de abril.
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30/Mar/2022 | Oi comunicou ao mercado o Edital de Convocacdo da Assembleia Geral Ordinaria e
Extraordindria marcada para 29/04/2022.

13/Abr/2022 | Oi informou sobre a Oferta Publica de Aquisicdo de Notes com Garantia Sénior com
vencimento em 2026.

21/Abr/2022 | Oi comunicou o encerramento da Oferta Publica de Aquisicdo de Notes com Garantia Sénior
com vencimento em 2026.

21/Abr/2022 | Oi comunicou o encerramento da operagdo de Alienagdo da UPI Ativos Méveis.

28/Abr/2022 | Oi comunicou que a nova data de divulgagdo dos resultados do quarto trimestre de 2021
sera no dia 04 de maio de 2022, apds o fecho do mercado, conforme adiamento comunicado no Fato
Relevante do dia 26 de Abril, e a conferéncia para apresentar e discutir os resultados do 4T21 da companhia
no dia 5 de maio.

5/Mai/2022 | Oi divulgou os resultados do 4T21.

5/Mai/2022 | Oi comunicou ao mercado o Edital de Convocagdo da Assembleia Geral Extraordinaria
marcada para 06/06/2022.

6/Mai/2022 | Oi informou que tomou conhecimento o de que a Agéncia Nacional de Telecomunicagdes -
Anatel, em deliberacdo na 9122 Reunido do Conselho Diretor, concedeu anuéncia prévia a operacdo de
alienacao, pela Companhia e Oi Mével S.A. - Em Recuperacgao Judicial (sucedida por incorporagao pela Oi)
para a Globenet Cabos Submarinos S.A., de agles representativas do controle da Brasil Telecom
Comunicagdo Multimidia S.A. (“Operagdo”), sujeita ao cumprimento de determinadas condicionantes
comumente estabelecidas pela Anatel.

11/Mai/ 2022 | Oi comunicou o adiamento da divulgacdo dos resultados do 1T21 pelas razdes ja divulgadas
ao mercado por meio dos Fatos Relevantes de 25.03.2022 e 26.04.2022, entre as quais destacam-se (i) a
complexidade dos trabalhos de segregacao de ativos nas trés SPEs que integram a UPI Ativos Moveis,
incluindo a necessidade de elaboragdo de suas demonstrages financeiras, na data base de fevereiro de
2022; (ii) a necessidade de obtengdo de pareceres dos auditores independentes para as demonstragdes
financeiras das trés SPEs que integram a UPI Ativos Moveis; bem como (iii) os impactos da venda da UPI
Ativos Moveis, da venda do controle da UPI InfraCo nos trabalhos de elaboragdo das demonstracoes
financeiras da Companhia, e, consequentemente, no parecer dos auditores independentes com relagdo as
demonstragGes financeiras da Oi, a Companhia informa que serd necessario também mais tempo para a
conclusdo dos trabalhos de elaboracdo do Formulario de Informagdes Trimestrais (ITR) referentes a 31 de
margo de 2022 e comunica a alteragdao da data da divulgagao do referido ITR, do dia 12 de maio de 2022
para o dia 21 de junho de 2022, de modo a garantir a divulgagao de informagOes precisas, consistentes e
completas aos acionistas e ao mercado.

1/3Jun/2022 | Oi informa sobre o Adiamento do Arquivamento do Formulario de Referéncia.

1/Jun/2022 | informa aos seus acionistas e ao mercado em geral que recebeu, nesta data, o Oficio B3
207/2022-DIE (“Oficio”) da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“"B3"), informando o deferimento do novo pedido
de reconsideracdo apresentado pela Companhia com relagdao ao Oficio 61.2022-SLS, pelo qual a B3 havia
solicitado a divulgacdao dos procedimentos e cronograma para enquadramento da cotacdo das acgdes da
Companhia em valor igual ou superior a R$1,00.

1/3Jun/2022 | Oi comunicou ao mercado o Instrumento de Transacao celebrado com a Anatel. Nesta data
informa a seus acionistas e ao mercado em geral que celebrou, com a Agéncia Nacional de TelecomunicacGes
(“Anatel”), representada, na forma da Lei, pela Advocacia-Geral da Unido - AGU, Instrumento de
Repactuacgdo e Transagdo acerca de débitos ndo tributarios da Oi (inclusive na qualidade de sucessora por
incorporacdo da Telemar Norte Leste S/A — Em Recuperacdo Judicial e Oi Mével S/A - Em Recuperacgao
Judicial) junto a Anatel ("Instrumento de Repactuacado e Transagao”), inscritos em Divida Ativa da Unido até
a data de celebragao do Instrumento de Repactuagao e Transagao, no valor total de R$ 20.237.715.290.06
(vinte bilhdes, duzentos e trinta e sete milhdes, setecentos e quinze mil, duzentos e noventa reais e seis

Relatério e contas consolidadas | Primeiro Semestre de 2022 10



centavos), nos termos da Lei n® 13.988/20 c/c com a Lei n® 14.112/2020, ja incluidas todas as multas,
encargos e juros de mora aplicaveis.

21/3Jun/2022 | Oi comunicou o adiamento da divulgacdo dos resultados do 1T21 em consequéncia do
adiamento da divulgagdo das DemonstracGes Financeiras de 2021 pelas razdes ja expostas ao mercado por
meio dos Fatos Relevantes de 25.03.2022 e 26.04.2022, entre as quais destacam-se (i) a complexidade dos
trabalhos de segregacdo de ativos nas trés SPEs que integram a UPI Ativos Mdveis e a necessidade de
obtencao de pareceres dos auditores independentes para as respectivas demonstracoes financeiras das trés
SPEs e (ii) a conclusdo da venda da UPI Ativos Méveis e da venda do controle da UPI InfraCo com os
consequentes impactos nos trabalhos de elaboracdo das demonstragdes financeiras da Companhia, e,
consequentemente, na auditoria das demonstragdes financeiras da Oi, a Companhia informa que sera
necessario um prazo adicional para a conclusdo dos trabalhos de elaboragdo do Formulario de InformagGes
Trimestrais (ITR) referentes a 31 de margo de 2022, incluindo a revisdao limitada do novo auditor
independente, e comunica a alteracdo da data da divulgacdao do referido ITR, do dia 21 de junho de 2022
para o dia 28 de junho de 2022, de modo a garantir a divulgacdo de informagOes precisas, consistentes e
completas aos acionistas e ao mercado.

29/3Jun/2022 | Oi divulgou os resultados do 1T22.

1/3ul/2022 | Oi informou aos seus acionistas e ao mercado em geral que o Sr. Roger Solé Rafols, por
razGes de ordem pessoal, apresentou nesta data sua renulncia ao cargo de membro do Conselho de
Administragdo da Companhia, extensiva também aos cargos de Coordenador do Comité de Inovacgdo e
Transformacao Digital - CITD e de membro do Comité de Transformacao, Estratégia e Investimentos - CTEI.
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03. PRINCIPAIS RISCOS E INCERTEZAS

Os fatores de risco e eventos descritos abaixo poderdao eventualmente afetar de forma adversa ou

significativa a posicdo financeira da PHAROL e, em consequéncia, provocar uma diminuicdo ou aumento do

preco de mercado das acdes ordinarias.

Sub-Risco

Desempenho da Oi

Risco

Descrigao

Ja com a Oi em gestdo corrente (embora ainda formalmente em
Recuperagdo Judicial) e na implementagdo do seu Plano Estratégico, o
principal risco que a PHAROL estd sujeita através do seu Ativo Oi
decorre do desempenho financeiro e operacional da Oi, nomeadamente
da sua capacidade de execugdo do plano de venda de ativos e de gerar
resultados e cash flow e de pagar dividendos. Consequentemente, o
desempenho da Pharol através da Oi estd também sujeito e
dependente do desempenho da economia brasileira.

Econdmicos

COVID-19/Guerra Ucrania

A PHAROL esta sujeita aos potenciais choques econémicos que uma
pandemia e uma guerra pode causar nas economias em que a
SOCIEDADE opera, podendo ter efeito direto no valor de mercado dos
ativos em que a PHAROL tem participacao, bem como nas taxas de juro
e na inflacdo nas respetivas economias.

Segurancga de Informacao

A PHAROL estd exposta diariamente a riscos de seguranga, entre os
quais a disponibilidade, integridade e confidencialidade da informacgao.

Cambial

Os riscos de taxa de cambio estdo essencialmente relacionados com os
investimentos da PHAROL na Oi (Brasil). Eventuais variagdes cambiais
ocorridas no real face ao euro afetam a valorizacdo das agdes detidas
pela PHAROL e a operacdo da subsidiaria nesse pais, refletindo-se,
deste modo, nos resultados e na propria situagdo patrimonial da
PHAROL.

A Sociedade ndo tem como politica fazer a cobertura do valor do
investimento financeiro.

Taxas de juro

Os riscos de taxa de juro estdo essencialmente relacionados com os
juros suportados e obtidos com divida e em aplicagGes financeiras a
taxas de juro varidveis. A PHAROL estd indiretamente exposta a estes
riscos no Brasil. De salientar que a PHAROL ndo tem endividamento
bancario a 30 de junho de 2022.

As taxas de juro de mercado também afetam as taxas de desconto
utilizadas para efeitos de testes de imparidade aos varios ativos da
entidade.

Riscos

[STPIPUN e Aplicagbes de Tesouraria -

Crédito e Liquidez

A PHAROL esta sujeita essencialmente ao risco de crédito nas suas
aplicacOes de tesouraria.

Com o objetivo de mitigar riscos, o Conselho de Administracdo definiu
em julho de 2014 uma politica para aplicacbes de tesouraria, tendo
sido esta politica ja revista em 2019.

Incumprimento da Rio Forte
no reembolso dos
instrumentos que a PHAROL
detém na sequéncia da
execugao da Permuta

Os Instrumentos Rio Forte atualmente detidos pela PHAROL ndo estdo
garantidos por ativos. Assim sendo, mesmo que venham a existir
montantes disponiveis para reembolso dos credores da Rio Forte, o
direito de reembolso da PHAROL sera partilhado pro rata com os outros
credores ndo garantidos da Rio Forte e somente apds o reembolso da
totalidade das dividas a eventuais credores garantidos e, confirmagéo
da validagdo dos créditos.

A PHAROL avalia anualmente este instrumento, com acompanhamento
por parte do Conselho Fiscal, Auditoria Externa e ROC.
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Processos judiciais

O Conselho de Administragdo subcontrata a analise de risco dos
processos judiciais a advogados e consultores externos, de modo a
saber, para cada um, qual a sua avaliacdo quanto a responsabilidade
da PHAROL (ocorréncia provavel, possivel ou remota), o estado do
processo, os valores envolvidos, provisionados e pagos e quais 0s
passos a dar na defesa dos interesses da PHAROL.

Litigios ou investigacGes
desencadeadas no ambito
dos Instrumentos Rio Forte
ou da Combinagdo de
Negdcios

Riscos

Juridico-
Legais

A PHAROL podera incorrer em responsabilidade no ambito de litigios ou
de outros procedimentos futuros e incorrer em custos de defesa nesses
litigios ou outros procedimentos. Qualquer responsabilidade incorrida
podera afetar de forma adversa a situacgao financeira da PHAROL.

Incumprimento da Oi nos
COMpromissos com
contingéncias fiscais

De acordo com os contratos celebrados com a Oi, compete a esta o
pagamento das responsabilidades resultantes das contingéncias fiscais
originadas até 5 de maio de 2014, pese embora o facto de a PHAROL
ser também solidariamente responsavel.
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04.PARTICIPACOES QUALIFICADAS

PARTICIPACOES QUALIFICADAS.

Em 30 de Junho de 2022, as participacdes dos acionistas qualificados representavam 19,56% do capital
social da PHAROL, conforme segue:

% DE
DLTND0 ACIONISTAS N°. DE ACOES % DO CAPITAL DIREITOS DE
REPORTE
VOTO
31/05/2012 Telemar Norte Leste S.A.* 89.651.205 10,00% 10,00%
*A Telemar foi incorporada a 3 de Maio de 2021 na Oi S.A.
Total imputavel 89.651.205 10,00% 10,00%
02/04/2018 Novo Banco S.A. 85.665.125 9,56% 9,56%
Diretamente 85.665.125
Agdes detidas por sociedades em relagao
de dominio ou de grupo com o Novo 916
Banco, S.A.
Agles detidas por dirigentes e elementos
P o 595
dos Orgaos Sociais
Total imputavel 85.666.636 9,56% 9,56%

PARTICIPACOES DOS TITULARES DOS ORGAOS SOCIAIS

Nos termos e para os efeitos do artigo 99, n° 1. alinea a) do Regulamento da CMVM n©° 5/2008, presta-se a
seguinte informagdo quanto aos valores mobiliarios emitidos pela PHAROL e por sociedades em relagdo de
dominio ou de grupo com a PHAROL detidos pelos membros dos 6rgaos de administracao e de fiscalizagao
da PHAROL, a 30 de junho de 2022:

Conselho de Administragao

e Luis Maria Viana Palha da Silva é titular de 200.000 acdes da PHAROL. Foi nomeado administrador
da PHAROL a 29 de maio de 2015.

o Ana Cristina Ferreira Dias, designada pelo Novo Banco, S.A., para exercer o cargo em nome préprio,
ndo é titular de quaisquer valores mobilidrios da PHAROL nem de outras sociedades que com ela se
encontram em relagdo de dominio ou de grupo. Foi nomeada administradora da PHAROL a 30 de
abril de 2021. Exerce fungbes de diregao no Novo Banco, S.A.

« Avelino Candido Rodrigues, designado por Oi, S.A., para exercer o cargo em nome proprio, ndo é
titular de quaisquer valores mobiliarios da PHAROL nem de outras sociedades que com ela se
encontram em relagdo de dominio ou de grupo. Foi nomeado administrador da PHAROL a 8 de
fevereiror de 2019.

o Maria do Rosario Amado Pinto Correia é titular de 40 agGes da PHAROL. Foi cooptada como
administradora da PHAROL a 2 de setembro de 2015.
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e Maria Leonor Martins Ribeiro Modesto ndo é titular de quaisquer valores mobiliarios da PHAROL nem
de outras sociedades que com ela se encontram em relacdo de dominio ou de grupo. Foi nomeada
administradora da PHAROL a 7 de setembro de 2018.

o Pedro Zafiartu Gubert Morais Leitdo ndo é titular de quaisquer valores mobilidrios da PHAROL nem
de outras sociedades que com ela se encontram em relagdo de dominio ou de grupo. Foi nomeado
administrador da PHAROL a 29 de maio de 2015.

Conselho Fiscal

Os membros do Conselho Fiscal, abaixo identificados, ndo detém agdes da PHAROL.
o José Eduardo Fragoso Tavares de Bettencourt
o Isabel Maria Beja Gongalves Novo
« Jodo Manuel Pisco de Castro

« Paulo Ribeiro da Silva

Administrador-Delegado

O Administrador-Delegado, Luis Maria Viana Palha da Silva, é também membro do Conselho de
Administragao.

Revisor Oficial de Contas
Os Revisores Oficiais de Contas ndo detém agdes da PHAROL.
« ROC efetivo - BDO & Associados - SROC, representada pela Dra. Ana Gabriela Almeida

o ROC suplente - Dr. Anténio Pina Fonseca
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05. PERFIL ESTRATEGICO E PERSPETIVAS FUTURAS

Orientagdes de Gestao

No inicio do corrente ano, em vias de concluir um processo de Recuperagdo Judicial, a Oi, principal activo
da Pharol, parecia apresentar significativo potencial de revalorizacdo, a curto, médio e longo prazo. Alguns
passos requeridos para a execucdo da estratégia de concentracdo no mercado sectorial mais promissor no
Brasil - FTTH (Fiber to the Home) -, nomeadamente no capitulo das vendas de activos considerados non
core, foram executados e concluidos, com destaque para a venda dos negdcios de telefonia moével e de
infraestruturas de rede.

Diversos factores, no entanto, afectaram negativamente o comportamento da Oi em bolsa ao longo do
semestre: desde logo, exogenamente, e ainda que de forma decrescente, continuaram a fazer-se sentir os
efeitos da pandemia Covid-19; por outro lado, a eclosdo da guerra na Ucrania reflectiu-se num decréscimo
do ritmo de crescimento global das economias.

Na esfera interna, revelaram-se muito prejudiciais ao desempenho bolsista da Oi o repetido atraso na
conclusdo da Recuperacdo Judicial e os resultados decepcionantes obtidos em varios momentos, como os
da negociacdo das dividas do passado a Anatel, da venda da infraestrutura de fibra, que implicou uma
redugdo de 7% na participagao futura da Oi na V. Tal, e da publicacdo do calculo do montante exigido pela
Anatel para a migragao dos contratos de concessdo para autorizacao, que totaliza 12 000 Milhdes de Reais.
Junte-se a estes factores desenvolvimentos menos conseguidos na area operacional em novas receitas e
em controlo de custos, que, minando a tesouraria da empresa, de certa forma, decepcionaram o mercado.
Em consequéncia, iniciou-se um processo de reavaliacdao do valor das acgdes Oi, tendo uma das casas que
acompanha de perto a presencga da Oi na Bovespa reduzido o seu target price para menos de 1 R$.

A queda da cotagdo da Oi no semestre, de 26% em Reais e de 14% em €, determinou uma aceleragao na
politica de gestdo activa da carteira de accOes detida pela Pharol e, neste periodo, a participagao reduziu-
se de 5,38% para 4,66%.

O Conselho de Administragdo, como até agora, ird manter em observagdo permanente a evolugdo das
cotagbes da Oi, por forma a que, para maior criacdo de valor para os Acionistas, possa tomar decisGes
atempadas de gestdo da dimensao desta participacdo e de definicdo de calendarios de operagdes de compra
ou venda no mercado.

Na gestdo do capitulo Rio Forte, seguem com lentiddo, nas esferas judiciais luxemburguesa e portuguesa,
os diferentes processos em que a Pharol se encontra envolvida. Adiamentos sucessivos em ambas as
jurisdicdes nao deixam de ser penalizadores e frustrantes para quem deles internamente se ocupa, mas a
PHAROL ird continuar a bater-se intransigentemente pela defesa dos interesses dos seus Acionistas e pelo
ressarcimento dos prejuizos sofridos. Ao mesmo tempo, caso surjam, nao deixara de analisar hipdteses de
alienacao dos créditos reais e potencialmente existentes nestes processos.

A gestdo da tesouraria da Pharol pautou-se até 2021 por elevada prudéncia e relativamente pequeno
sacrificio de rentabilidade. No entanto, mais recentemente tem-se vindo a acentuar o diferencial de taxas
de juro entre as tradicionais aplicagdes bancarias e as de aplicacGes diretas em outros activos de rendimento
fixo. Reconhecendo essa evolugdao, a Pharol tem vindo a analisar a possibilidade de diversificagdo de
aplicagdes, nomeadamente em obrigagdes com notagao de investment grade rating, devendo o 2° semestre
do corrente ano trazer ja alguma evolugdo nesta matéria.

A trajetéria de redugdo de custos de funcionamento manteve-se neste primeiro semestre de 2022. Mudanca
de escritdrios, alguma diminuicdo de efetivos e, sobretudo, uma reducdo das remuneragées decidida
voluntariamente por Orgdos Sociais e Diretores da Pharol comecaram a evidenciar-se e terdo pleno efeito
no segundo semestre.
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06. DECLARAGAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Para efeitos do disposto no nimero 1, alinea c) do artigo 29°-] do Cddigo dos Valores Mobiliarios, os
membros do Conselho de Administracdo da PHAROL, SGPS, SA, abaixo identificados declaram, na qualidade
e no ambito das fungGes que Ihes competem tal como ai referidas, que, tanto quanto é do seu conhecimento
e tendo por base a informagdo a que tiveram acesso no seio do Conselho de Administragdo, consoante
aplicavel, no exercicio das suas fungdes:

« As demonstragoes financeiras relativas ao primeiro semestre de 2022 foram elaboradas nos termos
legais com observancia dos elementos minimos previstos na IAS 34 - Relato Financeiro Intercalar
dando uma imagem verdadeira e apropriada do ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos
resultados da PHAROL, SGPS, SA e das empresas incluidas no respetivo perimetro de consolidacéo;

e« O relatério de gestdo intercalar expde fielmente em termos indicativos os acontecimentos
importantes ocorridos no primeiro semestre de 2022 e o seu impacto nas respetivas demonstracoes

financeiras contendo uma descricao correta dos principais riscos e incertezas para o segundo
semestre deste exercicio.

Lisboa, 29 de julho de 2022

Luis Maria Viana Palha da Silva, Presidente do Conselho de Administracdo e Administrador-Delegado

Ana Cristina Ferreira Dias, Administradora ndo executiva

Avelino Candido Rodrigues, Administrador ndo executivo

Maria do Rosario Amado Pinto Correia, Administradora ndo executiva

Maria Leonor Martins Ribeiro Modesto, Administradora ndo executiva

Pedro Zafartu Gubert Morais Leitdo, Administrador ndo executivo
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PHAROL, SGPS S.A.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E NOTAS ANEXAS
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07.DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS E NOTAS ANEXAS

DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

PHAROL, SGPS S.A.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DE RESULTADOS

PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 2021

Notas 1S22 1S21
CUSTOS, PERDAS E (GANHOS)
Custos com o pessoal 5 486.027 657.889
Fornecimentos, servigos externos e outras despesas 6 594.855 684.874
Impostos indiretos 7 74.208 79.921
Depreciagbes e amortizagdes 25.526 41.952
Outros custos (ganhos), liquidos 8 (323) (230.182)
1.180.294 1.234.454
Resultado antes de resultados financeiros e impostos (1.180.294) (1.234.454)
CUSTOS E (GANHOS) FINANCEIROS
Juros obtidos, liquidos 9 (821) -
Perdas (ganhos) com variagées cambiais, liquidas (4.158) (611)
Perdas (ganhos) em outros ativos ndo correntes - -
Outros custos (ganhos) financeiros, liquidos 21.284 24.367
16.305 23.756
Resultado antes de impostos (1.196.599) (1.258.210)
Imposto sobre o rendimento 10 12.503 14.370
RESULTADO LIiQUIDO (1.209.102) (1.272.580)
Atribuivel a acionistas da Pharol, SGPS, S.A. (1.209.102) (1.272.580)
Resultado liquido por agao
Basico e Diluido 11 (0,00) (0,00)
As notas fazem parte integrante destas demonstracées financeiras.
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PHAROL, SGPS S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RENDIMENTO INTEGRAL
PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 2021

Notas 1822 1521

Resultados reconhecidos na demonstragao dos resultados (1.209.102) (1.272.580)
Ganhos (perdas) reconhecidos diretamente no capital préprio
Itens que poderao vir a ser reclassificados para a demonstracgao dos resultados

Conversdo de operagbes em moeda estrangeira 746 7.067

Participagdo em montantes reconhecidos por empreendimentos conjuntos e associadas
Itens que ndo irdo ser reclassificados para a demonstragao dos resultados

Ganhos (perdas) em activos financeiros ao justo valor (6.029.944) (27.935.333)
Total dos resultados reconhecidos diretamente no capital préprio (6.029.198) (27.928.266)
Total do rendimento integral (7.238.300) (29.200.846)
Atribuivel aos acionistas da Pharol SGPS, S.A. (7.238.300) (29.200.846)

As notas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
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PHAROL, SGPS S.A.

DEM'ONSTRACAO CONSOLIDADA DA POSIGAO FINANCEIRA
PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2022 E 31 DE DEZEMBRO DE 2021

Notas jun-22 dez-21

ATIVO

Ativo corrente

Caixa e equivalentes de caixa 16 20.217.582 17.875.543
Contas a receber - outros 166.403 137.952
Impostos a recuperar correntes 65.789 59.486
Custos diferidos 217.129 70.217
Total do ativo corrente 20.666.902 18.143.198
Ativo ndo corrente

Ativos tangiveis e intangiveis 108.763 135.207
Ativos financeiros 12 28.676.924 38.565.494
Outros ativos ndo correntes 13 51.907.226 51.906.667
Total do ativo ndao corrente 80.692.913 90.607.367
Total do ativo 101.359.815 108.750.565
PASSIVO

Passivo corrente

Contas a pagar 14 220.266 115.821
Acréscimos de custos 15 544.251 605.452
Impostos a pagar corrente 116.115 137.215
Outros passivos correntes 15.634.035 15.794.573
Total do passivo corrente 16.514.667 16.653.060
Passivo ndo corrente

Divida de médio e longo prazo 139.179 153.235
Total do passivo ndao corrente 139.179 153.235
Total do passivo 16.653.845 16.806.295
CAPITAL PROPRIO

Capital social 26.895.375 26.895.375
AgGes proprias (164.809.193) (164.809.193)
Reserva legal 6.773.139 6.773.139
Reserva de acdes proprias 171.779.820 171.779.820
Outras reservas e resultados acumulados 44.066.828 51.305.128
Total do capital préprio 84.705.969 91.944.270
Total do capital préprio e do passivo 101.359.815 108.750.565
As notas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
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PHAROL, SGPS S.A.

DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DE ALTERAGOES NO CAPITAL PROPRIO

PERIODOS FINDOS 30 DE JUNHO DE 2022 E 31 DE DEZEMBRO 2021

Capital proprio,
Total do

excluindo

Reserva Outras reservas
Capital Acgoes Reserva de agdes e resultados interesses ndo capital
social préprias legal proprias acumulados controladores proprio
Saldo em 31 de Dezembro de 2020 26.895.375 (184.873.844) 6.773.139 191.844.164 124.733.759 165.372.593 165.372.593
Aquisicdo de agdes proprias - (1.282.867) - 1.283.174 (1.283.174) (1.282.867) (1.282.867)
Alienagdo de agbes proprias - 21.347.518 - (21.347.518) 901.556 901.556 901.556
Resultados reconhecidos diretamente no capital proprio - - - - (70.685.921) (70.685.921) (70.685.921)
Resultados reconhecidos na demonstragdo dos resultados - - - - (2.361.092) (2.361.092) (2.361.092)
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 26.895.375 (164.809.193) 6.773.139 171.779.820 51.305.128 91.944.270 91.944.270
Saldo em 31 de Dezembro de 2021 26.895.375 (164.809.193) 6.773.139 171.779.820 51.305.128 91.944.270 91.944.270
Aquisicdo de agbes proprias - - - - - - -
Alienagdo de agbes proprias - - - - - - -
Resultados reconhecidos diretamente no capital proprio - - - - (6.029.198) (6.029.198) (6.029.198)
Resultados reconhecidos na demonstragéo dos resultados - - - - (1.209.102) (1.209.102) (1.209.102)
Saldo em 30 de Junho de 2022 26.895.375 (164.809.193) 6.773.139 171.779.820 44.066.828 84.705.970 84.705.970
As notas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
22
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PHAROL, SGPS S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA

PERIODOS FINDOS 30 DE JUNHO DE 2022 E DE 2021

Notas 1S22 1S21
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Pagamentos a fornecedores 16.a (751.717) (1.109.070)
Pagamentos ao pessoal (529.367) (647.587)
Pagamentos relacionados com o imposto sobre o rendimento (30.033) -
Outros recebimentos (pagamentos), liquidos (184.039) (80.759)
Fluxos das atividades operacionais (1) (1.495.157) (1.837.416)
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Recebimentos provenientes de:
AplicagOes financeiras de curto prazo - -
Ativos tangiveis e intangiveis - -
Juros e proveitos similares 821 .
Realizagdes de capital e outros instrumentos de capital préprio 16.b 3.838.152 1.840.994
3.838.973 1.840.994
Pagamentos respeitantes a:
AplicagOes financeiras de curto prazo - -
Investimentos financeiros - .
Ativos tangiveis e intangiveis (219) (45.260)
Realizacdes de capital e outros instrumentos de capital préprio - -
(219) (45.260)
Fluxos das atividades de investimento (2) 3.838.754 1.795.733
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Recebimentos provenientes de:
Outras atividades de financiamento - 38.803
- 38.803
Pagamentos respeitantes a:
Empréstimos obtidos (5.024) -
Juros e custos similares (8.761) (15.883)
Aquisicdo de acGes préprias 16.c - (1.282.867)
(13.785) (1.298.750)
Fluxos das atividades de financiamento (3) (13.785) (1.259.947)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo 17.875.543 20.729.910
Variagdo de caixa e seus equivalentes (4)=(1)+(2)+(3) 2.329.812 (1.301.630)
Efeito das diferencas de cdmbio 12.226 45.404
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo 16.d 20.217.581 19.473.683

As notas fazem parte integrante destas demonstragdes financeiras.
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NOTAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM 30 DE JUNHO
DE 2022

(montantes expressos em Euros exceto quando indicado em contrario)

1. Introducao

A 30 de junho de 2022 a PHAROL detém indiretamente através de subsidiarias 100% detidas, 277.700.159
acoOes ordinarias, representativas de 4,66% do capital social total da Oi (excluindo acGes de tesouraria).
Com base nos acordos celebrados em 30 de marco de 2015 entre a PHAROL e a Oi, a PHAROL detém
atualmente instrumentos de divida da Rio Forte com um valor nominal de 897 milhdes de Euros e atualmente
valorizadas por 51,9 milhdes de euros.

2. Bases de apresentacgao

Estas demonstragdes financeiras consolidadas intercalares foram apresentadas de acordo com a norma IAS
34 Relato Financeiro Intercalar (“IAS 34"). Consequentemente, estas demonstragdes financeiras nao
incluem toda a informacgao requerida pelas Normas Internacionais de Relato Financeiro (“"IFRS"”) conforme
adotadas pela Unidao Europeia, pelo que devem ser lidas em conjunto com as demonstragdes financeiras
consolidadas do exercicio findo em 31 de dezembro de 2021. Adicionalmente, sdo divulgadas no relatério
de gestdo intercalar explicagdes complementares sobre as principais variagdes nos proveitos e custos, pelo
que estas demonstracdes financeiras consolidadas intercalares deverdo ser lidas em conjunto com esse
relatério de gestdo. A informacdo financeira intercalar agora divulgada ndo foi sujeita a auditoria externa ou
a revisao limitada.

3. Alteragoes de politicas contabilisticas

As demonstragGes financeiras intercalares seguem as mesmas politicas contabilisticas e métodos de calculo
aplicados nas mais recentes demonstragdes financeiras anuais.

4. Taxas de cambio utilizadas na conversao de demonstracoes financeiras expressas
em moeda estrangeira

Em 30 de junho de 2022 e em 31 de dezembro de 2021, os ativos e passivos expressos nas principais
moedas estrangeiras foram convertidos para Euros com base nas seguintes taxas de cadmbio relativamente
ao Euro:

Moeda 30 jun 22 31 dez 21
Real 5,4229 6,3101
usD 1,0387 1,1326

Em 30 de junho de 2022 e de 2021, as demonstragdes dos resultados e dos fluxos de caixa de empresas
subsididrias e conjuntamente controladas expressas em moeda estrangeira foram convertidas para Euros
com base nas seguintes taxas de cambio médias:
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Moeda 1822 121
Real 5,5684 6,4902
uSsb 1,0942 1,2053

5. Custos com o pessoal

Nos semestres findos em 30 de junho de 2022 e 2021, esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:

1S22 1S21

Remuneragdes fixas e variaveis 392.919 534.121
Encargos sociais 77.764 102.616
Outros 15.344 21.152
486.027 657.889

6. Fornecimentos, servigos externos e outras despesas

Nos semestres findos em 30 de junho de 2022 e 2021, esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:

1S22 1S21

Trabalhos especializados (i) 284.546 399.897
Seguros 143.267 142.096
Deslocagdes e estadas 12.635 1.601
Outros 154.407 141.281
594.855 684.874

(i) Esta rubrica reflete essencialmente determinados honorarios de consultoria financeira e assessoria
legal.

7. Impostos indiretos

Nos semestres findos em 30 de junho de 2022 e 2021, esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:

1S22 1521

Imposto sobre o Valor Acrescentado 72.776 79.424
Outros 1.431 497
74.208 79.921
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8. Outros custos (ganhos), liquidos

No semestre findo em 30 de junho de 2021 esta rubrica apresenta um ganho no valor de 230 mil euros cujo
valor é relativo a restituicdo de impostos sobre o rendimento de anos anteriores.

9. Juros obtidos, liquidos

Nos semestres findos em 30 de junho de 2022 e 2021, esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:

1S22 1S21
Juros obtidos, liquidos
Relacionados com caixa e equivalentes de caixa (i) (821) -
Outros - -
(821) -

(i) Os juros obtidos dizem respeito essencialmente a aplicagdes em Depositos a Prazo efetuadas pela PHAROL
SGPS.

10. Impostos sobre o rendimento

Em 2022, as empresas localizadas em Portugal Continental sao tributadas em sede de Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas a taxa base de 21,0% acrescida de (1) uma Derrama Municipal de até
um maximo de 1,5% sobre a matéria coletavel, e (2) uma Derrama Estadual de 3,0% aplicavel sobre o
lucro tributavel entre 1,5 milhdes de euros e 7,5 milhdes de euros, de 5,0% aplicavel sobre o lucro tributavel
entre 7,5 milhGes de euros e 35 milhGes de euros, e de 9,0% aplicavel sobre o lucro tributavel que exceda
35 milhdes de euros, resultando numa taxa maxima agregada de aproximadamente 31,5% para lucros
tributaveis que excedam 35 milhdes de euros. No calculo dos resultados tributaveis, aos quais é aplicada a
referida taxa de imposto, os gastos e rendimentos ndo aceites fiscalmente sao acrescidos ou deduzidos aos
resultados contabilisticos.

Nos semestres findos em 30 de junho de 2022 e 2021, esta rubrica apresenta a seguinte composigdo:

1S22 1S21

Imposto sobre o rendimento
Imposto corrente 12.503 14.370
12.503 14.370

Tendo sido apurado prejuizo fiscal nos exercicios de 2022 e 2021, o imposto corrente acima reflete apenas
a tributacdo auténoma que incide sobre os gastos com viaturas ligeiras e despesas de representagao.
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11. Resultados por acao

Os resultados por agao nos semestres findos em 30 de junho de 2022 e 2021 foram calculados da seguinte
forma:

1522 1S21
Resultado liquido atribuivel a
acionistas da Pharol (1) (1.209.102) (1.272.580)
Numero médio de agoes
ordinarias em circulagdo no 821.756.654 816.928.421
periodo (2)
Resultado por acao das
operacoes continuadas
Basico e diluido (1)/(2) (0,00) (0,00)

12. Ativos financeiros

Esta rubrica corresponde ao investimento na Oi, que a partir de dezembro de 2017 passou a ser mensurado
pelo respetivo justo valor. Até essa data, a Oi era classificada como associada e mensurada pelo método de
equivaléncia patrimonial.

Em 8 de setembro de 2014, a PHAROL celebrou com a Qi a Permuta de uma parcela das agdes da Oi detidas
diretamente pela PHAROL por titulos de divida da Rio Forte e uma Opgdo de Compra sobre as referidas
acoes. Este contrato foi executado em 30 de margo de 2015 apds terem sido obtidas todas as aprovacées
necessarias. Em resultado do acordo celebrado em 8 de setembro de 2014, a parcela do investimento na Oi
a entregar no ambito do contrato de permuta foi classificada como ativo ndo corrente detido para venda e
mensurada pelo respetivo justo valor baseado na cotagdo das acGes da Oi até a data da Permuta. A
participagdo remanescente de 22,8%, incluindo as participagdes de 15,9% e 3,0% detidas diretamente pela
PHAROL e Bratel Brasil, respetivamente, e a participagdo de 3,9% detida indiretamente através das holdings
controladoras da Oi, manteve-se classificada como um investimento em empreendimentos conjuntos e
mensurada de acordo com o método de equivaléncia patrimonial. Apds a execucdao da Permuta a 30 de
margo de 2015, esta participagdo passou a representar 27,5%.

Decorrente da Nova Estrutura da Oi, os acordos parassociais através dos quais era exercido o controlo
conjunto da Oi, terminaram em 30 de julho de 2015. A simplificagdo da estrutura ocorreu em 1 de setembro
de 2015, permitindo a Oi incorporar ativos ao justo valor que até entdo, ndo se encontravam reconhecidos
pelas entidades detentoras.

Decorrente da operagao, a participagdao efetiva da PHAROL nos resultados da Oi reduziu de 27,5% para
27,4%. Adicionalmente, no decorrer do terceiro trimestre de 2015, procedeu-se a aprovacao dos novos
estatutos, que entre outras alteragdes, introduziram a limitagao dos direitos de voto de qualquer acionista
a 15%.

No dia 8 de outubro de 2015, o Conselho de Administracdo da Oi homologou a conversao voluntaria de
acoes preferenciais em agdes ordinarias de emissdo da Oi ("Conversao Voluntaria de PNs"), aprovou a efetiva
conversdo das agoes preferenciais objeto das manifestacdes de conversao na BM&FBovespa e no Banco do
Brasil, e aceitou as solicitacbes de conversdo apresentadas por titulares de American Depositary Shares
("ADSs") representativos de agdes preferenciais ("ADSs Preferenciais"). Os ADSs representativos das novas
acoes ordinarias resultantes da Oferta para Permuta relativa a Conversao Voluntaria de PNs foram emitidos
no dia 13 de outubro de 2015.
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Decorrente da operagdo, a participacdo efetiva da PHAROL nos resultados da Oi reduziu de 27,4% para
27,2%.

Contudo, em Dezembro de 2017, e apds a decisdo pelo Juizo da 72 Vara Empresarial da Comarca da Capital
do Estado do Rio de Janeiro, perante o qual tramita a Recuperacao Judicial (“Juizo”), que deliberou retirar
os direitos dos membros do Conselho de Administragdo da Oi na aprovagao do Plano de Recuperagao Judicial
em que a empresa se encontra, e acontecimentos subsequentes, entendeu-se que, a PHAROL perdeu a
influéncia significativa que até esta altura detinha na sua associada Oi S.A.

Consequentemente desde 31 de dezembro de 2017, a PHAROL passou a contabilizar o seu investimento na
Qi ao valor de mercado, passando o mesmo a ser classificado como “Ativo Financeiro”.

Assim, em 30 de junho de 2022 e em 31 de Dezembro de 2021, o valor do investimento Oi, € como segue:

1522 31-dez-21

Cotagdo Oi (ON) R$ 0,56 0,76
Cotagao Qi (PN) R$ 1,1 1,28
N° de agdes Oi em Circulagdo (ON) Milhbes 5.801 5.796
N° de agGes Oi em Circulagdo (PN) Milhdes 156 156
Market Cap. R$ Milhdes 3.420 4.605
NO de agOes detidas pela PHAROL (ON) Milhées 277,7 320,2
NO de agbes detidas pela PHAROL (PN) Milhées - -
% Participagao % 4,66% 5,38%
Valor da participagdo R$ R$ Milhdes 155,5 243,4
Valor da participagdo Eur. Eur. MilhGes 28,7 38,6

13. Outros ativos nao correntes

Em 30 de junho de 2022 esta rubrica inclui uma estimativa de recuperagdo futura de aproximadamente 51,9
milhdes de Euros relativos aos instrumentos de divida emitidos pela Rio Forte.

Relativamente aos instrumentos de divida emitidos pela Rio Forte, apds ter tomado conhecimento do
Relatério dos Administradores Judiciais no processo de insolvéncia da Rio Forte (Rapport n°4 des Curateurs),
datado de 31 de agosto de 2016, disponivel em www.espiritosantoinsolvencies.lu , a PHAROL iniciou
diligéncias no sentido de apurar as implicagGes financeiras, contabilisticas e legais do contido no seu ponto
2.1.6., que se transcreve em tradugao livre:

“Recuperacgao previsivel

As informagbes atualmente disponiveis para os Administradores Judiciais ndo permitem fazer uma
estimativa, nem da recuperagdo total, nem da recuperagdo a realizar pela sociedade em processo de
faléncia.

Nao se pode excluir que o arresto judicial e os eventuais direitos de terceiros envolvidos venham a impedir
de forma prolongada, ou mesmo definitivamente, que a massa da faléncia recupere e distribua certos ativos.
De facto, ndo se exclui que as autoridades judiciais tenham por objetivo confiscar os bens agora arrestados.”

A Administracdo da PHAROL, apods as diligéncias adequadas e suportada pela analise dos seus assessores
concluiu nessa data, por um principio de prudéncia, que os valores esperados de recuperacao dos ativos por
parte da massa da insolvente e, em consequéncia, por parte da PHAROL junto da Rio Forte se reduziram. O
investimento da PHAROL nos titulos da Rio Forte, foi inicialmente valorizado ao justo valor aquando do seu
reconhecimento inicial em 30 de margo de 2015, sendo subsequentemente mensurado ao custo amortizado
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deduzido de quaisquer perdas de imparidade. Tendo por base os principios base enunciados na IAS 39
(atualmente IFRS 9), a Administragdo, tendo por base a informagdo disponivel, utilizou o seu julgamento na
definigdo de pressupostos que culminaram numa valorizacdo do crédito sobre a Rio Forte em 85,7 milhdes
de Euros a 31 de dezembro de 2016. Tal reflete uma valorizagdo de cerca de 9,5% do valor nominal, contra,
aproximadamente, 15% do valor nominal a 31 de dezembro de 2015, o que determinou a contabilizagdo de
uma imparidade no montante de 48,8M€.

Adicionalmente, em dezembro de 2017, apds a atualizacdo do montante de reclamacbes de crédito
considerado no ultimo relatério dos Administradores Judiciais ter sido superior ao anteriormente
considerado, a valorizagdo de recuperagdo da divida foi revista novamente em baixa, tendo-se registado em
8,32% de recuperagao, o que equivale a uma redugdo de 11,1 milhdes de Euros para o montante de 74,6
milhGes de Euros. A 31 de Dezembro de 2018 o valor de recuperacao da divida manteve-se em 8,32%.

Em abril de 2019 e apds 5 anos da entrada da reclamacdo de crédito sobre a Rio Forte, foi divulgado no dia
30 de abril um novo relatério dos Administradores Judiciais, que apontava essencialmente para: 1)
adiamento dos resultados da conclusdo da analise administrativa das declaragbes de divida; e 2) revisdo em
baixa do valor dos ativos da Rio Forte na América Latina; assim e com base nestes novos fatores, a
valorizagdo de recuperagdo da divida foi, uma vez mais, revista em baixa, tendo-se registado em 7,19% de
recuperagao do valor nominal, o que equivale a uma redugdo de 10,1 milhdes de Euros para o montante de
64,5 milhdes de Euros. Ainda no exercicio de 2019 e apds a analise do ultimo relatéorio emitido pelos
Administradores Judiciais, com efeitos a 31 de dezembro de 2019, foi, uma vez mais, revisto em baixa,
tendo o valor de recuperacao do valor nominal sido fixado em 7,02%, o que equivale a uma reducdo adicional
de 1,5 milhdes de Euros para um montante total de recuperacao de 63 milhdes de Euros. A 31 de dezembro
de 2020, foi efetuada uma nova revisdao em baixa de recuperagdo do valor nominal para 5,79%, justificada
essencialmente pela depreciagdo dos ativos detidos pela Rio Forte na América Latina, o que equivale a uma
reducdo de 11,1 milhdes de Euros para o montante de 51,9 milhdes de Euros.

A 30 de junho de 2022, considerando a manutencdo dos principais fatores de avaliagdo dos Ativos da Rio
Forte, e, ndo havendo evolugdo no montante das dividas reclamadas, o valor expectavel de recuperacao da
divida nominal da Rio Forte, manteve-se inalterado em 5,79% equivalente a 51,9 milhdes de Euros.

Adicionalmente e ainda no ambito do crédito sobre a Rio Forte, a PHAROL em dezembro de 2017 teve
conhecimento de um comunicado dos curadores da Espirito Santo International, S.A, ("ESI") pelo qual estes
declaram que essa sociedade falida vai avaliar a possibilidade de processar judicialmente a PHAROL, pedindo
a condenacgdo desta Ultima no reembolso de 750 milhdes de Euros, sem especificar os fundamentos desse
pedido.

Na sequéncia deste comunicado, ja em janeiro de 2019, a PHAROL foi notificada pela curadoria da ESI, como
medida de precaucdo para interromper qualquer periodo de prescricdao, tendo em vista uma eventual
anulagdo de pagamentos de Notes efetuados pela ESI durante o més de janeiro de 2014.

Apos analise da intimacdo acima referida, a PHAROL considera altamente remota a probabilidade de se
poder conseguir, com base nos factos alegados, qualquer condenacao da PHAROL nos termos intimados,
ndo tendo até a presente data sido iniciado o processo judicialmente. Desta forma a PHAROL ndo constituiu
qualquer provisdao nas suas demonstragoes financeiras.

14. Contas a pagar

Em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, esta rubrica tem a seguinte composicdo:
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30 jun 22 31 dez 21

Contas a pagar

Fornecedores conta corrente 203.197 99.299

Outros 17.069 16.522
220.266 115.821

15. Acréscimos de custos

Em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, esta rubrica tem a seguinte composigéo:

30 jun 22 31 dez 21

Acréscimos de custos

Fornecimentos e servigos externos 318.920 348.056
Encargos com férias, subsidio de férias e outros encargos com pessoal 201.253 219.962
Outros 24.078 37.434

544.251 605.452

16. Demonstragoes Consolidadas dos Fluxos de Caixa
(a) Pagamentos a fornecedores

Nos primeiros semestres de 2022 e 2021, os pagamentos a fornecedores dizem principalmente respeito a
pagamentos efetuados relacionados com fornecedores de trabalhos especializados e consultoria.

(b) Realizacoes de capital e outros instrumentos de capital proprio

No ano de 2021, esta rubrica diz respeito a aquisicdo e venda de agGes da empresa Oi S.A.

(c) Aquisicao e Alienacao de Acoes Proprias

Nos anos de 2021, estas rubricas dizem respeito a aquisicdo e alienagdo de acGes da companhia.
(d) Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo

Em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro de 2021, esta rubrica tem a seguinte composigdo:

30 jun 22 31 dez 21

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa 2.557 2.414
Depdsitos a ordem 17.215.024 13.873.130
Depdsitos a Prazo 3.000.000 4.000.000

20.217.582 17.875.543

17. Garantias e compromissos financeiros, e, Outros Passivos Correntes

A PHAROL, na sequéncia de ter sido a sociedade dominante do consolidado fiscal do Grupo PT, tem

atualmente ainda em litigio uma série de liquidacGes fiscais dos anos anteriores a 2014. Em Maio de 2014,
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e, face ao acordo de combinagdo de negdcios celebrado entre a PHAROL e a Oi S.A., todas as
responsabilidades inerentes a estas liquidacOes fiscais passaram para a responsabilidade da Oi, tendo a

PHAROL ficado solidariamente responsavel.

Desta forma, a PHAROL tem atualmente ativas Garantias Bancarias, Garantias da Oi, e saldos cativos em

balango para poder fazer face a potenciais liquidagdes fiscais advindas destes processos.

Assim, em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro 2021, a rubrica de Outros Passivos Correntes inclui o

montante de reembolsos da Autoridade Tributaria que poderdo ser utilizados em potenciais liquidacoes.

Adicionalmente, em 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro 2021, o montante de Garantias Bancarias tem

a seguinte composigao:

30 jun 22 31 dez 21

Garantias bancarias e outras garantias apresentadas a favor das

autoridades fiscais e outras entidades publicas (i) 84.617.476  84.617.476

84.617.476 84.617.476

(i) As garantias bancarias e outras garantias apresentadas a favor das autoridades fiscais incluiam 85
milhdes de euros a 30 de junho de 2022 e 31 de dezembro 2021, respetivamente, relacionadas com
liguidagdes fiscais recebidas pela PHAROL. A Empresa impugnou judicialmente estas liquidagdes e, de acordo
com a legislagdo portuguesa, prestou garantia, a fim de evitar a instauragao de processo executivo que, na
auséncia de garantia ou de pagamento do imposto impugnado, prosseguiria até a penhora de bens
suficientes para satisfazer o imposto liquidado. A lei portuguesa, embora permitindo sempre a impugnagao
dos impostos liquidados oficiosamente pela administragao fiscal, sé suspende o processo executivo se houver
pagamento do imposto ou prestacao de garantia. A prestacao de garantia evita assim o pagamento do

imposto antes da decisdao da impugnagdo ou a penhora de bens em processo executivo.

Parte das garantias prestadas anteriormente foram canceladas face a morosidade e caducidade dos
processos. N3ao obstante a caducidade e consequente cancelamento de parte das Garantias, a maior parte
dos processos fiscais mantém-se em curso continuando a Oi responsavel pelos mesmos e podendo ascender
até 386 milhdes de euros. Ainda no ambito dos acordos celebrados, a Oi encontra-se também obrigada a
substituir as garantias bancarias prestadas pela PHAROL a Autoridade Tributaria por garantias prestadas
pela Oi. Nos casos em que ndo seja possivel esta substituicdo, a Oi comprometeu-se a prestar garantias

equivalentes em favor da PHAROL.

Como tal, a 31 de dezembro de 2020 encontrava-se vigente um Contrato de Penhor de agdes da Telemar

Norte Leste com um montante maximo até ao limite das potenciais responsabilidades existentes.

Adicionalmente, em janeiro de 2020, na sequéncia do Instrumento Particular de Transacdo e Outras
Avencas, celebrado entre a PHAROL e a Oi, esta ultima, através da PT Participagdes SGPS, S.A., efetuou um
depodsito em conta garantia no montante de 34.340.803,32 Euros, destinados a garantir a PHAROL em caso

de eventual condenagdo em contingéncias tributérias da responsabilidade da Oi.
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Ja no decorrer do ano de 2021, e, face a incorporacdo a 3 de maio de 2021 da Telemar Norte Leste, a Oi
S.A. e a Pharol, de forma a manterem as contragarantias vigentes, reformularam o contrato de penhor,
estando agora este constituido sobre 644.019.090 acdes ordinarias de emissdo da Oi. Caso este montante
seja totalmente utilizado em contingéncias fiscais, a Oi S.A. compromete-se a reforgar as contragarantias

vigentes.

18. Partes relacionadas
a) Empresas associadas e conjuntamente controladas

Nos primeiros semestres de 2022 e 2021 ndo existiram custos ou receitas relativas a empresas associadas

ou conjuntamente controladas.

b) Outros

Durante os periodos findos em 30 junho de 2022 e 2021, as remuneracgées fixas dos administradores, as
quais foram estabelecidas pela Comissao de Vencimentos, ascenderam a 269 mil Euros e 269 mil Euros,

respetivamente.

19. Acionistas com Participacées Qualificadas

A Sociedade entende ser relevante a divulgacao dos saldos em divida e transagdes realizadas com os seus
principais acionistas, nomeadamente aqueles com uma participacao qualificada acima de 2% no capital
social do Grupo PHAROL, e com todas as entidades reportadas por esses acionistas como integrando os
respetivos grupos econoémicos. As tabelas abaixo apresentam os saldos a 30 de junho de 2022 e a 31 de
dezembro de 2021 e as transagGes ocorridas durante os periodos findos em 30 de junho de 2022 e 2021
entre o Grupo PHAROL e essas entidades identificadas como acionistas com participacdo qualificada e

respetivos grupos econdémicos:

30-jun-22 31-dez-21
Equivalentes de caixa

Acionista
Novo Banco 4.425.224 4.600.481
4.425.224 4.600.481
1S22 1S21
Custos e Juros obtidos
Custos e perdas Juros obtidos liquidos perdas liquidos
Acionista
Novo Banco 19.539 - 161 -
19.539 - 161 -

20. Eventos subsequentes
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A evolugdo do valor da cotacdo da Oi entre 30 de junho de 2022 a 27 de julho de 2022 é a seguinte:

30 jun 2022 27 jul 2022

Cotagao Oi ON (Reais) 0,56 0,50
Cambio Real/Euro 5,4229 5,4039
Cotacao Qi ON (Euro) 0,10 0,09
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DECLARACAO DO CONSELHO FISCAL SOBRE A CONFORMIDADE DA

INFORMACAO APRESENTADA

(Artigo 292-] n2 1 alinea c) do Codigo dos Valores Mobilidrios)

Nos termos e para os efeitos do disposto no artigo 299-J n2 1 alinea c) do Cédigo dos
Valores Mobiliarios, o Conselho Fiscal da PHAROL, SGPS S.A. (“PHAROL”) declara que:

Tanto quanto é do seu conhecimento, (i) as demonstragbes financeiras condensadas
relativas ao primeiro semestre de 2022 foram elaboradas em conformidade com as
normas contabilisticas aplicaveis, dando uma imagem verdadeira e apropriada do
ativo e do passivo, da situagdo financeira e dos resultados da PHAROL e das empresas
incluidas no perimetro da consolidag3o, e (ii) o relat6rio de gestdo intercalar relativo
ao primeiro semestre de 2022 expde fielmente os acontecimentos importantes que
ocorreram no periodo a que se refere e o impacto nas referidas demonstragtes
financeiras, bem como contém uma descricdo dos principais riscos e incertezas para

0s seis meses seguintes.

Lisboa, 29 de jutho de 2022

Presidente: José Edudrdo Fragoso Tavares de Bettencourt

TSoleel Hondce .g'?f{ e Gon el wes AJOVD
Vogais: Isabel Maria Beja Gongalves Novo

Jo3o Manuel Pisco de Castro





