-------------------------------------- EXTRATO DA ATA N° 39

No dia vinte e sete de margo do ano de dois mil e catorze, pelas dezassete horas, reuniu na
sede da sociedade, no Auditério Um das instalacdes do Férum Telecom, sita na Avenida Fontes
Pereira de Melo, nimero quarenta, em Lisboa, a Assembleia Geral de Acionistas da “Portugal
Telecom, SGPS S. A."”, com a seguinte Ordem de Trabalhos: -------=-nmmmmmmmmm oo

Ponto Unico: Deliberar sobre a participacdo no Aumento de Capital da Oi, S.A., mediante a
contribuicdo dos ativos que constituem a totalidade dos ativos operacionais detidos pelo
Grupo Portugal Telecom e responsabilidades inerentes, com excecdo das a¢bes da prépria Oi,

das a¢des da Contax Participagdes, S.A. e da Bratel BV detidas direta ou indiretamente pela PT.

A Assembleia Geral foi regularmente convocada, mediante aviso convocatério devidamente
publicado, conforme a Lei determina, que fica arquivado junto a presente ata. Encontravam-se
presentes os Acionistas titulares de acdes de categoria ordindria e representados constantes
da folha de presencas, que representavam um milhdo e setenta e sete mil quatrocentos e sete
votos, equivalentes a quinhentos e trinta e oito milhdes oitocentos e noventa e quatro mil e
duzentos e sessenta e duas agdes, que correspondem aproximadamente a sessenta virgula
zero nove por cento do capital social da sociedade, que é de vinte e seis milhdes oitocentos e
noventa e cinco mil trezentos e setenta e cinco Euros, representado por oitocentos e noventa
e seis milhdes quinhentas e doze mil e quinhentas agdes, com o valor nominal de trés

céntimos de Euro cada. Nenhum Acionista se inscreveu para votar por meios eletrénicos ou

por correspondéncia. -=---=====esmememesmme e e e e e

Encontravam-se ainda presentes o Presidente da Mesa da Assembleia Geral da “Portugal
Telecom, SGPS S.A.”, Senhor Professor Doutor Anténio Manuel da Rocha e Menezes Cordeiro,
o Secretdrio da Mesa da Assembleia Geral Senhor Dr. Francisco Manuel Balixa Tapum Leal

Barona, o Presidente do Conselho de Administragdo, Senhor Dr. Henrique Manuel Fusco



Granadeiro, e os Vogais do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva, Senhores
Eng. Luis Miguel da Fonseca Pacheco de Melo, Eng. Alfredo José Silva de Oliveira Baptista, Eng.
Carlos Anténio Alves Duarte, Eng. Manuel Francisco Rosa da Silva, Dr. Pedro Humberto
Monteiro Durdo Leitdo e Dr. Shakhaf Wine, bem como os Vogais ndo Executivos do Conselho
de Administragdo, Dr. Amilcar Carlos Ferreira de Morais Pires, Dr. Francisco Teixeira Pereira
Soares, Professora Doutora Maria Helena Nazaré, Dr. Nuno Rocha dos Santos de Almeida e
Vasconcellos, Dr. Paulo José Lopes Varela e Dr. Rafael Luis Mora Funes, bem como, ainda, o
Vogal do Conselho de Administragdo e Presidente da Comissdo de Auditoria Senhor Eng. Jodo
Manuel de Mello Franco, e os Vogais do Conselho de Administracdo e membros da Comissdo
de Auditoria, Senhores Professor Doutor José Guilherme Xavier de Basto e Dr. Mario Jodo de
Matos Gomes, e o Fiscal Unico Senhor Dr. Pedro Jodo Reis de Matos Silva, em representacéo

de P. Matos Silva, Garcia Jr., P. Caiado & Associados, SROC, e ainda o Presidente da Comissdo

de Vencimentos Senhor Eng. Alvaro Jodo Duarte Pinto Correia, ---------------==-=--=-==-=-- -

A folha de presencas e as cartas mandadeiras dos acionistas representados ficam arquivadas
junto a presente ata e consideram-se parte integrante da mesma. A Mesa verificou ndo haver,
do seu conhecimento, qualquer situacdo que envolvesse limitacdo de contagem de votos, nos
termos previstos nos Estatutos e na Lei, pelo que, mostrando-se cumpridas as exigéncias de
publicidade requeridas pela Lei e pelos Estatutos, a Assembleia encontrava-se em condicées de

deliberar sobre todos os pontos da Ordem de Trabalhos. =-----=-mmmmmmmmmm e

O Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral passou de seguida ao debate sobre o Ponto
Unico da Ordem de Trabalhos cuja proposta apresentada pelo Conselho de Administracdo &

dO tEOF SEGUINTE: ~-mmm oo

“PONTO UNICO DA ORDEM DE TRABALHOS: -~~~

(Deliberar sobre a participacdo no Aumento de Capital da Oi, S.A., mediante a contribuicdo



dos ativos que constituem a totalidade dos ativos operacionais detidos pelo Grupo Portugal
Telecom e responsabilidades inerentes, com exce¢cdo das acées da propria Oi, das acées da

Contax Participacées, S.A. e da Bratel BV detidas direta ou indiretamente pela PT) --------------

Considerando que:
a. Na sequéncia do memorando de entendimento oportunamente divulgado ao mercado
no dia 2 de outubro de 2013 ("MoU"), a PT, a Oi, S.A. ("Oi") e um conjunto de outras entidades
com estas relacionadas anunciaram a intencao de proceder a combinacao dos negécios da PT e
da Oi (a "Combinacao de Negdcios"), concentrando-os numa tnica entidade cotada de direito

brasileiro, tendo entretanto sido definido que essa sociedade sera a Telemar Participagdes, S.A.

(“CorpCo"); -------- - --- e

b. Com a Combina¢do de Negdcios, as atividades e negécios da PT e da Oi passardo a
estar sob o controlo e gestdo de uma unica sociedade, permitindo cristalizar sinergias, quer
pelo facto de a PT aceder a ganhos de escala que de outra forma dificilmente poderia obter
quer pelo facto de a Oi passar a aceder de forma mais direta aos recursos e capacidade de
INOVACA0 da P}~ e e e e o e e e
C. A CorpCo tera sede no Brasil, integrara entre outros os acionistas diretos e indiretos da
PT e da Oi e pretende-se que seja cotada na Bovespa, S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“BM&FBovespa”), no mercado regulamentado NYSE Euronext Lisbon e na New York
Stock Exchange (através de American Depositary Receipts), com adesdo ao segmento de
listagem do Novo Mercado da BM&FBovespa e a adocdo das préticas de governo societério dai
decorrentes, pulverizagdo da base acionista da PT e da Oi, criagdo de maior liquidez e obtencao
de um maior potencial de valorizacdo das acdes negociadas; ---=-=-=======mmmmmmmmmcmmmmmacenae
d. A implementacdo da Combinacdo de Negdcios encontra-se sujeita a diversas
condi¢des, incluindo um conjunto de operagdes societarias e a sua aprovagao por parte dos

orgdos sociais de cada uma das sociedades envolvidas, a obtencdo das autorizacdes legais e



regulamentares necessarias e os consentimentos aplicaveis de credores e terceiros, tendo ja
sido acordados e assinados os contratos definitivos que regulam as etapas necessérias a

implementacdo da Combinacdo de Negdcios (“Contratos Definitivos”), conforme anunciado

no passado dia 20 de fevereiro; —=--===- e s
e. No ambito do processo conducente a referida Combinagdo de Negdcios, pretende-se
designadamente realizar um aumento do capital social da Oi (*Aumento de Capital”), no qual
uma parte das novas agbes a emitir serd subscrita mediante entrada em espécie
correspondente a participagdo acionista da PT na empresa que detém ou deterd a totalidade
dos ativos operacionais correspondentes ao seu negécio (com excecdo das ages, direta ou
indiretamente detidas na prépria Oi, na Contax Participagdes, S.A. (“Contax”) e na Bratel B.V.)
e dos passivos da PT na data da contribuicdo, considerados no Laudo de Avaliacdo de que
consta cépia em anexo (Anexo 1) (“Ativos PT"); ====-mmmmmm o s
I De forma a garantir as condi¢des adequadas a realizacdo pela PT da entrada em espécie
acima referida, antes do Aumento de Capital a PT tem vindo a implementar uma
reorganizacdo dos seus ativos, em resultado da qual todas as agGes representativas das
sociedades através das quais sdo detidos os ativos e responsabilidades correspondentes ao
negécio da PT foram ou serdo transmitidas para a titularidade direta e indireta da sociedade
PT Portugal, SGPS, S.A. (“PT Portugal”), sendo as a¢des representativas do capital social da PT

Portugal, por sua vez, as agdes objeto da realizacdo da entrada em espécie acima referida; -----

g Nos termos da lei brasileira aplicével, os Ativos PT correspondentes a entrada em
espécie a realizar foram objeto de uma avaliagdo por empresa especializada independente, nos
termos do Laudo de Avaliagdo em ANexX0; === === mmmmm e oo oo
h. Para efeitos de subscricdo do Aumento de Capital da Oi, foi estabelecido pelo Conselho
de Administracdo da Oi um valor para os Ativos PT de €1.750 milhdes, valor esse que, na data

de assinatura dos Contratos Definitivos obedecia ao intervalo previsto no Memorando de



Entendimentos celebrado no dia 1 de Outubro de 2013 ("MoU"), correspondendo a €1.900
milhdes, quando considerados os dividendos a serem pagos pela PT antes da conclusdo da
Combinacdo de Negdcios nos termos da politica de dividendos oportunamente divulgada e

outros custos associados com a operacéo tal como previstos no MoU, ambos ja considerados

no Laudo de Avaliagao; -------===-=== === e

i. Tal como previsto no MOU e nos Contratos Definitivos, o referido valor em Euros dos
Ativos PT foi convertido para 5.709,9 milhdes de Reais no dia 20 de fevereiro de 2014 (data
anterior a data da primeira publicacdo da convocagdo da Assembleia Geral extraordinaria da
Oi), data a partir da qual se fixou o valor em Reais que ird vigorar até a subscricdo e
integralizacdo pela PT da parte em espécie do Aumento de Capital da Oi; -------------=--=-=—----
j- O Laudo e o valor dos Ativos PT em Reais a serem contribuidos pela PT para efeitos de
subscricdo no ambito do Aumento de Capital serdo submetidos, nos termos da legislacao
brasileira, a8 Assembleia Geral da Oi a ser convocada para o efeito; ~---------==-mmomcmmcmcaas
k. Como contrapartida da contribui¢do da PT Portugal no ambito do Aumento de Capital,
a PT subscreverd agdes ordindrias e preferenciais, devendo para isso beneficiar da cessdo dos
direitos prioritarios que lhe serdo cedidos pela Telemar Participacées, S.A., pela AG Tel e pela
LF Tel, sendo as a¢des subscritas a um preco por acdo igual ao que for fixado para a parte do

Aumento de Capital da Oi a realizar em dinheiro e que serd determinado pelo método de

BOOKDUILAING; === = e e

L. Ap6s a conclusdo do Aumento de Capital, esta previsto designadamente que, sujeito a
aprovacao em assembleia geral dos respectivos acionistas, (i) seja realizada a simplificacdo da
estrutura de controlo da CorpCo, por meio da reorganizagao societdria das diversas sociedades
holdings acionistas diretas e indiretas da CorpCo, pela qual, entre outros efeitos, a PT passard
a deter diretamente as a¢Ges da Oi correspondentes a sua participacdo indireta na CorpCo

(“Reorganizagao Societdria”); (ii) a totalidade das acdes representativas do capital social da Oi



seja incorporada na CorpCo, sendo as agdes ordindrias e as acdes preferenciais da Oi trocadas
por a¢des ordindrias representativas do capital social da CorpCo, tornando-se a Oi uma
subsididria integral da CorpCo (“Incorporacao da Oi"); e (iii) a PT seja incorporada na CorpCo
através de uma operacédo de fusdo por incorporacdo com extingdo da PT, sendo as acdes da PT
trocadas por agbes representativas do capital social da CorpCo (“Fusdo da PT"); ----------=------
m. Com a conclusdo do Aumento de Capital, entrardo em vigor determinados acordos que
vinculam os votos da PT e demais partes envolvidas, acionistas da CorpCo e da Oi, com vista a
realizacdo da Reorganizacdo Societdria e da Incorporacdo da Oi. Caso estes eventos nio
ocorram, por qualquer razdo, a participagdo da PT na CorpCo e, indiretamente, na Oi,
permanecerdo vinculadas aos acordos de acionistas existentes e as restricdes de voto e
transferéncia neles previstas, devidamente adaptados, designadamente para prever a
manutencado dos direitos das partes ora em vigor, assim como a continuidade dos esforcos
para a conclusdo da Combinacdo dos Negdcios, conforme os principios originalmente
concebidos. Ainda neste caso, a PT ndo podera negociar as suas a¢ées na Oi, quer as ja detidas

atualmente, quer as adquiridas no Aumento de Capital da Oi, no maximo até 31 de dezembro

de 2014, sem prejuizo das regras de lock up abaixo descritas; ------=--=-------
n. Estd previsto que, nos termos da documentacdo do Aumento de Capital, a PT venha a
assumir perante os bancos colocadores um compromisso de ndo alienagdo das a¢des da Oi
que venham a ser por si subscritas no ambito do Aumento de Capital, e posteriormente das
acbes da CorpCo pelas quais aquelas sejam trocadas no ambito da Incorporacdo da Oi (lock
up), por um periodo a fixar e que se estima entre 90 e 180 dias contados da conclusdo do
Aumento de Capital. Tal lock up ndo serd aplicavel aos acionistas da PT ap6s conclusdo da
Fusdo da PT, momento em que as agdes por aqueles detidas no capital social da PT serdo
trocadas por a¢des representativas do capital social da CorpCo; --------===========mmmmmmmmmee-

0. O Projeto de Fusdo da PT a ser elaborado conjuntamente pelas administragées da PT e



da CorpCo serd oportunamente submetido a aprovacdo dos Senhores Acionistas em
Assembleia Geral a ser convocada para o efeito, apés a conclusdo do Aumento de Capital, na
sequéncia do qual serdo determinados os termos finais da operagdo a realizar, incluindo a
relacdo de troca definitiva a fusdo (a qual se encontra dependente do nimero e preco das

acdes a subscrever pela PT no Aumento de Capital) caso a operagdo mereca a aprovagao dos

Senhores Acionistas; ----=--==-====mmmmm -- --
p. Deste modo, é possivel que, ndo obstante a realizacdo pela PT da contribuigdo dos
Ativos PT no ambito do Aumento de Capital da Oi, a operacao da Fusdo da PT ndo venha a ser
concluida, designadamente por nao ser objeto de aprovacao pelos Senhores Acionistas. Neste
caso, a PT passard a ser detentora exclusivamente de uma participacdo da Corpco (apds
concretizacdo da Incorporacdo da Oi) mantendo os Senhores Acionistas uma participacao
direta na PT que permanecera cotada na NYSE Euronext. Nesta situagdo, nos termos dos
acordos celebrados no dmbito das operacdes tendentes & Combinacdo de Negdcios, foi
estabelecido como condicéo que a PT ficard limitada ao exercicio de 7,5% dos direitos de voto
da CorpCo, apds a Incorporacao da Oi, independentemente da participacao que vier a deter;

q. A participacdo da PT no Aumento de Capital encontra-se sujeita a verificacdo de
diversas condi¢bes (sem prejuizo da eventual rendncia a alguma delas pela PT ou pela Oi,
consoante o caso, sempre que legalmente permitido), incluindo a aprovagao pela Assembleia
Geral de acionistas da PT e da Oi, a obtencdo de autorizacbes legais e regulatdrias,
designadamente da autorizagdo/ndo oposi¢do para todas as etapas da Combinagdo de
Negdcios pela Agéncia Nacional de TelecomunicacGes (“Anatel”) e pela Autoridade da
Concorréncia Portuguesa ("AdC"), a obtencdo de consentimentos de credores e terceiros e a
execucdo completa e vélida do Aumento de Capital da Oi, incluindo a subscricdo da parcela
em dinheiro no valor de, no minimo, 7 mil milhGes de reais; -------------------==-mmmmmm e

r. A PT poderd ndo consumar a subscricdo do Aumento de Capital caso a sua participacdo



social na CorpCo, em resultado das ordens de subscricdo do Aumento de Capital, em bases
totalmente diluidas apds a Incorporacdo da Oi, fosse igual ou inferior a 36,6% das acdes
representativas do capital social da CorpCo. Do mesmo modo, a Oi podera optar por nao
permitir que a PT participe no Aumento de Capital caso até ao final do bookbuilding se
verifique que em resultado da operacdo a PT passaria a deter uma participacdo superior, em
bases totalmente diluidas, a 39,6% das a¢Ges representativas do capital social da CorpCo; -----
S. Dada a materialidade da operacdo em causa, o Conselho de Administracdo decidiu
solicitar, nos termos e para os efeitos do artigo 373.°, n.° 3 do Cédigo das Sociedades

Comerciais, a convocagdo de uma Assembleia Geral de acionistas para deliberar sobre a

contribuicao pela PT dos Ativos PT no &mbito do Aumento de Capital da Oi; --
t. Todos os documentos relativos ao Aumento de Capital da Oi, além de todos os demais
documentos ja divulgados pela Oi relativos a Operacédo, estardo a disposicdo dos respectivos
acionistas da Oi e do mercado em geral, e poderdo ser consultados no site de Rela¢des com
Investidores da Oi (http://ri.oi.com.br), no sistema IPE no site da CVM (www.cvm.gov.br), e no

site da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br). ==-=---mmmmmmmmeee e

Propde-se que seja aprovada:
A participacdo pela PT no Aumento de Capital, mediante a contribuicdo dos Ativos PT que
constituem a totalidade dos ativos operacionais detidos pela PT (exceto as participagdes
direta ou indiretamente detidas na Oi, na Contax e Bratel B.V.), e dos passivos da PT na data

da contribuicdo, considerados no Laudo de Avaliagdo cuja copia se encontra em Anexo a

Presente ProPOSta. === e e e
Que tal contribuicdo seja realizada pelo valor de 5.709,9 milhdes de Reais, correspondente ao
contravalor de 1.750 milhdes de Euros, por aplicacdo da taxa de conversdo Euros/Real do dia
20 de fevereiro de 2014 (ou seja, de 3,2628 Reais por Euro), tal como previsto no MoU e nos

Contratos Definitivos e que, considerando os dividendos a serem pagos pela PT antes da



conclusdo da Combinagdo de Negdcios nos termos da politica de dividendos oportunamente
divulgada, sujeito a aprovacdo na Assembleia Geral anual, e outros custos associados com a

operacdo tal como previstos no MoU — ambos j& considerados no Laudo de Avaliagdo —,

correspondia naquela data ao valor de €1.900 milh&es. “-- mmmemmmmmeeeeee e

Apés um periodo de intervencées dos acionistas e respetivos esclarecimentos, o Senhor
Presidente da Mesa da Assembleia Geral, passou de seguida a votacdo do ponto Unico da
Ordem de Trabalhos: "Deliberar sobre a participagdo no Aumento de Capital da Oi, S.A.,
mediante a contribuicdo dos ativos que constituem a totalidade dos ativos operacionais
detidos pelo Grupo Portugal Telecom e responsabilidades inerentes, com excegdo das agdes

da prépria Oi, das agées da Contax Participagdes, S.A. e da Bratel BV detidas direta ou

indiretamente pela PT”. ----------—---—-momo e mmmmmmmeeen e

Tendo-se realizado a votagdo e terminado o escrutinio, procedeu-se a leitura e a projecdo dos

resultados finais que foram os seguintes: ------------- -~ mmemem e m e

Votos a favor: 1.072.684 (um milhao setenta e dois mil seiscentos e oitenta e quatro) --------

Votos contra: 1.357 (mil trezentos e cinquenta e um) - e S

Abstencées: 3.372 (trés mil trezentos e setenta e dois) -----==========m=mmmmmm

Votos nulos: 0 (zero) -----============mmmmme e ---- S —
Face aos resultados apurados, o Senhor Presidente da Mesa da Assembleia Geral proclamou
ter sido aprovada a proposta apresentada relativa ao Ponto Unico da Ordem de Trabalhos.

A proposta subscrita pelo Conselho de Administracdo fica arquivada junto a presente ata e

considera-se parte integrante dela. e e e e

N&o havendo mais assuntos a tratar foi lavrada a presente ata, que vai ser assinada pelos

Senhores Presidente, e Secretdrio da Mesa da Assembleia Geral, respetivamente Senhor



Professor Doutor Anténio Manuel da Rocha e Menezes Cordeiro e Senhor Dr. Francisco Manuel

Leal Barona, que a redigiu.



