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Relatdério n°. 28 dos Curadores de 31 de agosto de 2024

O presente relatério ("o relatdrio”) tem por objetivo apresentar informacdes sobre a
evolucdo e a situacdo das sociedades em insolvéncia. Estas informacfes tém um

caracter geral.

Por razBes devidas aos potenciais litigios que venham a existir ou em curso, 0s

curadores estao impossibilitados de informar sobre todos os aspetos das insolvéncias.

Os curadores tiveram todos os cuidados necessarios tanto na recolha como nas
informacfes transmitidas. Contudo, ndo as podem garantir de forma exaustiva e

exata.

As informac0fes fornecidas refletem o conhecimento que os curadores tinham das
sociedades em insolvéncia quando o presente relatério foi redigido. Esse
conhecimento é suscetivel de uma evolucdo e com ela as informacgdes a fornecer
pelos curadores. Nessa eventualidade, os curadores ndo atualizardo sistematica e
imediatamente a sua comunicagdo, mas irdo inclui-la no préximo relatério que sera

publicado neste site.

O proximo relatério sera publicado assim gue a situacdo das sociedades em faléncia

o justifique.
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Esta comunicacdo é efetuada sob todas as reservas e sem prejuizo quanto aos
direitos dos curadores, que declinam, nomeadamente, qualquer responsabilidade
pela utilizacdo ou nao utilizacdo que terceiros possam fazer das informacdes

comunicadas.

O presente relatério vem na sequéncia do anterior, datado de 30 de abril de 2024,

publicado no site das insolvéncias na internet (“Relatério 27”).

1. Elementos comuns as diversas insolvéncias

Relativamente as trés sociedades em insolvéncia que fazem parte do mesmo grupo,
0 Grupo Espirito Santo (“GES”), alguns elementos deste relatério sdo comuns as trés

insolvéncias. Estes elementos serdo tratados no ambito do presente titulo.

Os curadores continuam a sua politica de comunicagédo ao publico através do site da
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internet das insolvéncias www.espiritosantoinsolvencies.lu, que é utilizado para
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divulgar informacfes gerais sobre as mesmas. Na impossibilidade de responder a
todos os pedidos de informacgdes individualmente os interessados deverédo consultar

regularmente o site, nomeadamente a rubrica “Informacdes”.

1.1. Objetivo do Trabalho dos Curadores

O trabalho dos curadores, realizado sob a supervisdo do Tribunal de Comarca do
Luxemburgo competente em matéria comercial, tem como finalidade a recuperacao
dos ativos das sociedades em insolvéncia e a sua distribuicdo pelos credores

reconhecidos.

1.2. Abertura de faléncias Acessérias na Suica

Recorde-se

e (ue os curadores luxemburgueses contestam o0s seguintes créditos declarados

pelo liquidatario do BPES nas insolvéncias acessorias suicas:

- CHF 30.237.378,50 na faléncia da RFI
- CHF 196.086.163,59 na faléncia da ESI,

e que os curadores contestam igualmente a existéncia de garantias a favor do

BPES,

e que o curador das insolvéncias acessOrias suicas decidiu rejeitar as
reclamacfes de créditos apresentadas pelo BPES. O BPES interpds recurso

desta decisao,

e Que as partes suspenderam de comum acordo o processo de recurso.

1.3. Relacdes com outras entidades do Grupo Espirito Santo gue

foram objeto de processos coletivos

1.3.1. Banco Privée Espirito Santo na Suica (“BPES”)

1.3.1.1. Reclamacdes de créditos de clientes do BPES nas empresas

luxemburguesas insolventes ESI, RFI ou ESC

As reclamagdes de créditos apresentadas pelo liquidatario do BPES s&o abordadas

nas rubricas sobre insolvéncias.



1.3.1.2. Reclamac0Oes de crédito do BPES nas insolvéncias acessorias

suicas das sociedades ESI, RFI ou ESC

Remete-se ao ponto 1.2. deste relatorio.

1.3.1.3. Pedidos de revogacao do liquidatario do BPES

Os pedidos de revogacao do liquidatario do BPES permanecem pendentes:

ESI: CHF 224.532,42
EUR  2.103.969.124,58
ushb 763.552.961,66

RFI1: CHF 13.591.000,00
EUR 1.355.404.923,97
GBP 3.000.000,00

ushb 457.410.022,12

ESC: EUR 285.356,90

1.3.1.4. Reclamacdes de créditos das insolvéncias no Luxemburgo na

liguidacao do BPES

Recorde-se que o liquidatario do BPES publicou a sua graduacdo e que as

reclamagfes de créditos das insolvéncias do Luxemburgo, estdo mantidas em

suspenso pelo liquidatario suico.

1.3.1.5. Reclamacgdes de créditos das insolvéncias no Luxemburgo na

liguidacao do BPES

Os curadores tinham preparado uma intimacao contra o BPES para o reembolso dos
pagamentos efetuados durante o periodo questionavel. Trata-se de 8,7 milhdes para
a ESI e 5,4 milhdes para a RFI. Foi firmado entre as partes um acordo para

interromper o prazo de prescricdo de uma eventual acao.

1.3.1.6. Citacdo do BPES

No dia 17 de setembro de 2024, o BPES notificou a ES Health Care Investments

S.A. (ESCHI) e o seu liquidatario, bem como a RFI e os seus curadores, no Tribunal
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da Comarca de e no Luxemburgo, em que se pede, designadamente, i) que seja
reconhecido que o BPES ¢ titular de certos créditos sobre a RFl, ii) que seja ordenado
aos liguidatarios da RFI que registem o direito de penhor do BPES sobre as acfes
ESHCI, iii) que seja declarado que o BPES é titular de um direito de penhor sobre as
acOes ESHCI, iv) que seja reconhecido que o BPES é credor pignoraticio, (V)
reconhecer o penhor sobre o produto destas ac¢des, (vi) ordenar aos liquidatarios da
RFI que transfiram os dividendos recebidos pela RFI para o BPES, sem prejuizo de
quaisquer apreensdes ordenadas pelas autoridades civis ou penais, (vii) ordenar ao
liquidatario da ESHCI que n&o poderéa encerrar a sua liquidagdo antes da transferéncia

do produto passado e futuro das acdes ESHCI para o BPES.

E de salientar que as acBes da ESHCI abrangidas pela intimacdo do BPES e os
dividendos por elas gerados foram apreendidos pelas autoridades penais

luxemburguesas com base numa CRI emitida pelas autoridades penais suicas.

1.3.1.7. Objetivo dos curadores

O objetivo dos curadores consistia em encontrar um acordo negociado com o
liguidatario do BPES sobre o conjunto de diferendos que poderiam opor as entidades
interessadas. As discussdes entre as partes foram atrasadas devido aos debates
sobre as contestac¢des das duplas reclamacdes dos credores apresentadas pelo BPES

e os clientes de BPES.

Uma vez que o BPES optou pela via judicial para clarificar determinadas questdes, €

possivel que as discussdes sobre um eventual acordo devam ser suspensas.

1.3.2. ES Irmaos SGPS SA (“ES IRMAOS”)

O pedido judicial introduzido pelo liquidatario de ES IRMAOS e a oposicado dos
curadores da ESI mantém-se pendentes perante o tribunal de Lisboa. Os curadores
relembram que o pedido tem por objeto a anulacdo da venda de 81.231.725 acdes
da ESFG pela ESI & ES IRMAOS e a restituicdo do preco de venda de € 1,7 bilido.

1.3.3. Espirito Santo Industrial S.A.



Recorde-se que a Espirito Santo Industrial S.A., uma sociedade do Luxemburgo (que
é controlada pela ESI), foi declarada insolvente em 17 de marco de 2017 e que o Sr.
Laurent FISCH foi nomeado curador. O Sr. FISCH prossegue o seu mandato de

curador.
1.3.4. Espirito Santo Services S.A.

Recorde-se que a Espirito Santo Services S.A., uma sociedade do Luxemburgo (que
é controlada pela ESI) foi declarada em faléncia em 2 de dezembro de 2019 e que o
Sr. Laurent FISCH foi nomeado curador.

O Sr. FISCH prossegue o seu mandato de curador.

1.3.5. Euroamerican Finance S.A. (“EAF”)

Salienta-se que a faléncia da EAF foi declarada em 27 de julho de 2020 e que o Sr.

Laurent FISCH atua como curador desta faléncia.

Atualmente néo é possivel fazer uma previsédo detalhada sobre a evolucéo da faléncia
da EAF. Sob reserva do efeito de certas condi¢cdes previstas contratualmente, o
produto da venda no Paraguai permitira eventualmente a falida EAF reembolsar uma

parte significativa, se aplicavel, de toda a sua divida a RFI nos préximos anos.

1.3.6. ESFIL

Salienta-se que a faléncia da ESFIL foi declarada em 10 de outubro de 2014 e que o

Sr. Laurence Jacques atua como curador.

1.4. Relacdes com o Ministério Publico e a Policia Judiciaria
Os pontos que se seguem constituem referéncias de relatérios anteriores:
1.4.1. Em Portugal

O Ministério Publico Portugués decide caso a caso sobre o destino de certas alienacdes
de ativos individuais pertencentes a filiais, sobre o reembolso de despesas incorridas

por estas filiais e sobre a transferéncia de fundos das filiais para as contas da ESI ou



de RFI. Importa precisar que as contas destinatarias de tais transferéncias sao

penhoradas pelo procurador.

Os processos penais prosseguem nos tribunais portugueses.

1.4.2. Na Suica

Apesar dos esforgos dos curadores, as apreensoes iniciadas pelas autoridades
penais suicas permanecem em vigor.

Salientamos que O BPES se opde a libertagcédo destas apreensoes.

1.4.3. Queixa Criminal em Portugal e na Suica

Os curadores constituiram-se partes dos processos penais em Portugal em nome da

massa da ESI e da RFIl. Esses processos continuam nos tribunais portugueses.
Uma acao civel foi igualmente apresentada na Suica em nome da massa da ESI.

2. Espirito Santo International S.A.

2.1. Realizacdo de Ativos

2.1.1 Depositos Bancarios

Em 31 de agosto de 2024, os depdsitos bancarios totalizavam € 178.707.328,15 (€
89.211.962,88 + USD 99.223.511,48), os quais detinham como fundo de garantia €
163.155.237,69 (€ 89.122.586,84 + USD 82.080.000).

Um montante de €2.840.622,89 é objeto de arresto em Portugal.
Na medida do possivel, os fundos detidos sédo colocados em contas que vencem juros.

2.1.2. Participacdes

Como referido anteriormente, os numerosos ativos detidos, direta ou indiretamente,
pela ESI estdo sujeitos a um arresto judicial. Além disso terceiros invocam direitos

sobre estes ativos.

Os curadores tentam realizar esses ativos sob as melhores condi¢bes possiveis,

levando em conta as restricbes acima descritas. Muitos ativos foram, e continuardo
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a ser realizados nas sociedades filiais e sub filiais da ESI, sem que os produtos dessas
realizacdes possam ser transferidos imediatamente para a ESI, sobretudo por causa

dos arrestos judiciais.
2.1.3. Sociedades off-shore

A constituicdo de parte nos processos penais portugueses tem por objetivo recuperar

eventuais ativos.

2.1.4. Vendas Futuras

Certas vendas futuras terdo que ser efetuadas de acordo com os arrestos judiciais,
em particular com um acordo, a negociar com as autoridades criminais, visando uma
venda dos ativos apreendidos, venda a que se seguird a apreensao das receitas

liguidas da venda.
2.1.5. Citacdes

As acOes em curso dos curadores sao as seguintes:

e Acdao para preenchimento de responsabilidade dos antigos administradores (de
facto e de direito) e do auditor perante os tribunais no Luxemburgo.
e Intimacédo de responsabilidade civil perante os tribunais portugueses.

e Constituicdo de parte nos processos criminais em Portugal e na Suica.

Por outro lado, o Sr. Moritz GSPANN, curador ad hoc da ESI nomeado judicialmente

em 6 de novembro de 2017, continua a missdo que lhe foi confiada pelo tribunal.

2.1.6. Recuperacdes previsiveis

As informacfes atualmente disponiveis aos curadores, ndo permitem fazer uma

estimativa sobre as recuperacdes a favor da massa credora.

N&ao se pode excluir que os bens apreendidos judicialmente, e os eventuais

direitos de terceiros, impecam definitivamente que a insolvéncia possa
recuperar e distribuir certos ativos como nao esta excluido que as
autoridades penais tenham como objetivo final confiscar definitivamente os

bens atualmente arrestados.



As liquidacbes a estabelecer com os beneficiarios dos fundos detidos sob
custddia terdao um impacto nestes fundos. Uma parte - mesmo significativa
- dos fundos assim detidos é suscetivel de ser desembolsada enquanto
outros fundos detidos como medida de precaucdo sao suscetiveis de serem

reclassificados como ativos proprios da insolvéncia.

2.2. 0O Passivo da Insolvéncia

No momento da redacéo do presente relatério, existiam 548 reclamacfes de crédito
para um total de cerca de € 7.263 milhdes, montante acrescido de juros no valor de

104,9 milhdes de euros, permanecem apresentadas.

As 89 reclamacdes individuais duplicadas com aquelas que foram introduzidas pelo
BPES foram contestadas. Os debates sobre as contestacdes serdo convocados em
audiéncia. Os curadores convidaram o BPES a intervir voluntariamente para

apresentar os seus fundamentos a fim de justificar a sua posi¢cao de credor exclusivo.

Os créditos reclamados pelo BPES na insolvéncia acessoria suica (CHF
196.086.163,59), nao estdo incluidos no total das reclamacdes recebidas. Os pedidos
de revogacéao dos liquidatarios do BPES (CHF 224.531,42, €2.103.969,124,58 e USD
763.552.961,66) ndo estdo incluidos neste total.

Além disso foram aceites os seguintes créditos:

e privilegiados: 2 para um total de €9.637,20.
e sem garantia: 8 para um total de €162.850.000.

As verificagdes das reclamacdes de crédito prosseguiréo.

As informacdes atualmente disponiveis aos curadores nao permitem fazer uma

estimativa dos passivos que acabardo por ser retidos na faléncia.

2.3. Receitas e Despesas

Depois da deciséo da insolvéncia e até 31 de agosto de 2024, os curadores registaram

0s seguintes fluxos:



Receitas

Despesas que se
discriminam do
seguinte modo:

* Honorarios Curadores
 Honoréarios Advogados
* Honoréarios Prestadores
e Qutros honorarios

* Custo externo (reviséo
reclamacéao de créditos)
= Seguros

= Custos administrativos
e diversos

* Custos com pessoal

30 abril 2024
€
189.656.092,63

8.438.090,09

2.903.969,41
1.236.860,86
1.841.419,67
2.469,54
140.628,06

903.812,00
96.132,43

178.765,13

e Custos bancarios incluindo

Forex
e Juros negativos
e Impostos

* Despesas imputaveis

11.893,85

1.629,94
32.100,00
1.088.399,21

31 agosto 2024
€
188.161.633,82

8.582.924,64

2.997.838,02
1.260.253,88
1.841.419,67
2.469,54
140.628,06

903.812,00
99.346,89

178.765,13

12.273,34
1.629,94
24.075,00
1.120.413,17

variagcao
€
- 1.494.458,82

144.844,55

93.868,00

23.393,02
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0.00

379,49
0,00

- 8.025 ,00
32.013,97

As diferencas com os numeros de 30 de abril de 2024 e a tesouraria, explicam-se por

uma evolucao da posicao, pelas diferencas de valor da moeda, reclassificacdes e / ou

refaturacdo de taxas e honorarios.

A lista acima representa os fluxos reais, sem cortes ou provisoes.

3. Rio Forte Investments SA

3.1. Realizacao de Ativos

3.1.1 Ativos Bancarios

Em 31 de agosto de 2024, os ativos no banco totalizavam € 196.027.323,37 dos

quais



e € 29.983.425 ! que sdo objeto de uma apreensédo penal no Luxemburgo e
de uma intimacéo do BPES.
e objeto de um arresto judicial no Luxemburgo,
o € 42.228.291 que sdo objeto de um arresto judicial em Portugal,
e € 976.618,29 depositados no “Banque Nationale Suisse” objeto de um arresto

judicial na Suica.

Na medida do possivel, os fundos detidos sdo colocados em contas que vencem juros.

3.1.2 Participacdes

Como ja foi referido, muitos ativos detidos direta ou indiretamente pela RFI sé&o
atualmente objeto de um arresto judicial. Além disso, os credores reclamam os

direitos sobre os seus ativos.

Os curadores tentam realizar os ativos nas melhores condi¢cbes possiveis, levando
em conta as restricOes acima descritas. Muitos ativos foram e continuardo a ser
realizados em sociedades filiais ou sub filiais da RFI, sem que o produto dessas

realizacdes possa ser transferido imediatamente para a RFI.

z

Uma futura transferéncia desses rendimentos é suscetivel de ser bloqueada pelas

autoridades judiciais.
3.1.3. Vendas Futuras

Certas vendas futuras terdo de ser ajustadas em funcdo dos arrestos judiciais,
nomeadamente por um acordo a ser negociado com as autoridades penais tendo em
vista uma venda dos ativos apreendidos, venda que seria imediatamente seguida de

uma apreensao subsequente das receitas liquidas da venda.

3.1.4. CitacOes

As acOes em curso dos curadores sao as seguintes:

e Citacgao para liquidagdo do passivo dos antigos administradores (de facto e de

direito) perante o tribunal no Luxemburgo.

! Proveniente de ES Health Care Investments S.A.
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o Citacao de responsabilidade do auditor perante o tribunal no Luxemburgo.

e Acdao de responsabilidade civil contra os antigos administradores perante os
tribunais portugueses.

e Constituicdo de parte nos processos penais em Portugal.

e Defesa contra a citagcdo do BPES

3.1.5. Recuperacdes Previsiveis

As informacfes atualmente disponiveis aos curadores, ndo permitem fazer uma
estimativa sobre as recuperacdes a favor da massa credora.
Nao se pode excluir que os bens apreendidos judicialmente, e os eventuais

direitos de terceiros, impecam definitivamente que a insolvéncia possa

recuperar e distribuir certos ativos como nao esta excluido que as
autoridades penais tenham como objetivo final confiscar definitivamente os

bens atualmente arrestados.

3.2. O Passivo da Insolvéncia

No momento da redacdo do presente relatério 354 reclamacgdes de crédito para um
total de aproximadamente € 3,675 milhGes, acrescidas de juros de 57 milhdes,

permanecem aprese ntadas.

As 145 reclamacgo6es individuais, duplicadas com aquelas que foram introduzidas pelo
BPES foram contestadas. Os curadores convidaram o BPES a intervir voluntariamente
para apresentar os seus fundamentos a fim de justificar a sua posicdo de credor

exclusivo.

Por sentenca comercial de 29 de marco de 2024, o Tribunal de Comarca do
Luxemburgo indeferiu 62 pedidos. Pelo juizo comercial de 21 de junho de 2024, o
Tribunal de Comarca de Luxemburgo rejeitou 732 créditos. Os créditos rejeitados

totalizam 109,96 milhdes de euros em capital e 1,33 milhdes de euros em juros. A

2 A decisdo de 21 de junho de 2024 inclui 75 rejei¢des, incluindo a n.2 198, que tinha sido rejeitada, e a n.2 1254,
que ja tinha sido rejeitada pela decisdo de 29 de margo de 2024.
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primeira e a Ultima paginas das duas sentencas, com os numeros dos créditos

rejeitados, estdo publicadas no sitio Web da faléncia®.

No momento da redacdo do presente relatorio, foi apresentado um recurso.

O crédito de CHF 30.237.378,50 reclamado pelo liquidatario do BPES, na insolvéncia
acessoria suica, ndo esta incluido neste total das reclamacfes restantes depositadas
Os pedidos de revogacdo dos liquidatarios do BPES (CHF 13.591.000,00, EUR
1.355.404.923,97, GBP 3.000.000,00 e USD 457.410.022,12) nao estao incluidos

neste total.

Foram aceites os seguintes créditos:

e privilegiados: 3 num total de € 33.185,06
e sem garantia: 23 num total de € 261.444.738,14

Além disso um crédito no total de € 918.146.770,83 foi contestado.

As verificacbes das reclamacdes de crédito prosseguirao.

As informacdes atualmente disponiveis aos curadores nao permitem fazer uma

estimativa dos passivos que acabardo por ser retidos na faléncia.

3.3. Receitas e Despesas

ApéGs a data da decisdo da insolvéncia e até 31 de agosto de 2024, os curadores

registaram os seguintes fluxos:

30 abril 2024 31 agosto 2024 variacéao
€ € €
Receitas 203.967.735,79 208.098.238,90 4.130.503,10
Despesas que se 11.462.951,79 12.037.729,44 574.777,65

discriminam do

3 https://www.espiritosantoinsolvencies.lu/rfi/legaldocuments.htm
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seguinte modo

= Honorarios Curadores 3.664.098,47 3.903.988,90 239.890,43
* Honorarios Advogados 1.818.198,19 1.912.923,63 94.725,44
= Honorarios Prestadores 2.466.592,21 2.685.046,36 218.454,15
= Qutros honoréarios 2.469,54 2.469,54 0,00
* Custo externo (revisao 160.786,15 160.786,15 0,00
reclamacao de créditos)

e Seguros 903.812,00 903.812,00 0,00
e Custos administrativos 93.282,37 103.851,50 10.569,13
e diversos

e Custos informaticos 33.281,53 33.913,33 631,80
« Despesas com viagens 30.853,93 30.853,93 0,00
= Custos com pessoal 172.493,25 172.493,25 0,00
= Custos bancarios 9.341,66 9.897,54 555,88
e Juros negativos 274.233,87 274.233,87 0,00
* Impostos 41.508,00 41.508,00 0,00
* Custos de Faturacao 157.070,83 157.070,83 0,00
de gestéo

« Despesas imputaveis 1.634.929,80 1.644.880,62 9.950,82

As diferencas em relagcdo aos numeros de 30 de abril de 2024 explicam-se por uma

mudanca de posicao, por reclassificacoes e/ou refaturacdo de taxas e honorarios.

As receitas e despesas recuperam os fluxos efetivos, sem lugar a especializacdes e

sem lugar a provisoes.

4, Espirito Santo Control SA

Nesta insolvéncia, ndo houve evolucdo substancial depois do ultimo Relatério.

A sociedade nao dispde de fundos liquidos.

No momento da redacdo do presente relatério, 11 reclamacfes num total de € 267,4

milhdes permanecem depositadas como titulo sem garantia.

Os pedidos de revogacao pelos liquidatarios do BPES no valor de € 285.356,90 nao

estao incluidos neste total.
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Um crédito privilegiado no valor de € 1.543 foi aceite em 20 de outubro de 2016,

mas nao foi pago, enquanto a insolvéncia ndo possuir ativos bancarios.

Luxemburgo, 17 de outubro de 2024

Os Curadores
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