ASSEMBLEIA GERAL ANUAL

PHAROL, SGPS S.A.

24 de maio de 2016

PROPOSTA DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO

PONTO 3 DA ORDEM DE TRABALHOS:

(Deliberar sobre a proposta de aplicacdo de resultados)

Apesar dos resultados liquidos negativos verificados no periodo, tendo em conta:
(i) a existéncia de reservas distribuiveis nos termos do Cddigo das Sociedades
Comerciais; e (ii) a existéncia de excedentes de tesouraria que se estimam
suficientes para fazer face a atividade da Sociedade durante os préximos anos, o
Conselho de Administracdo propde uma distribuicdo extraordinaria de reservas
no montante de 25.969.425 euros, correspondente a 0,03 euros por agao,
relativamente ao numero total de acdes emitidas em circulagao.

N3o sendo possivel determinar com exatiddo o niumero de acdes prdprias que
estardo em carteira a data do pagamento dos dividendos referidos
anteriormente, propde-se ainda que se observe na distribuicdo extraordinaria de
reservas referida no paragrafo anterior, calculada na base de um montante
unitario por acdo emitida (no caso 0,03 euros por acdo), o seguinte:

(i) A cada agdo emitida em circulagao sera pago o montante unitario de
0,03 euros;

(i) Nao sendo pago, seja transferido para resultados transitados o
montante correspondente as agdes que, no dia do pagamento do
montante acima referido, pertencerem a prépria Sociedade
(calculado com base no mencionado montante unitario de 0,03
euros por acao emitida em circulagao);

(iii) O resultado liquido negativo do exercicio, no montante de
693.892.303 euros, seja transferido para a rubrica de resultados
transitados.

Lisboa, 28 de abril de 2016

O Conselho de Administragao,



