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ANEXO 30-XXXII
(Instrugédo CVM n° 480/09)

Comunicacao sobre aumento de capital aprovado
pelo Conselho de Administracdo, em 21 de janeiro de 2019

1. Informar valor do aumento e do novo capital social.

Em estrito cumprimento ao Plano de Recuperacdo Judicial aprovado pela Assembleia
Geral de Credores em 19 e 20 de dezembro de 2017 e homologado pelo Juizo da
Recuperacédo Judicial em decisdo proferida em 8 de janeiro de 2018 e publicada em 5 de
fevereiro de 2018 (“Plano”) e ao Subscription and Commitment Agreement anexo ao
Plano, também homologado pelo Juizo da Recuperacdo Judicial (“Contrato de
Compromisso™), o Conselho de Administracdo, em reunido realizada em 21 de janeiro
de 2019, decidiu aprovar a emissao de 272.148.705 novas ag¢oes ordinarias, nominativas
e sem valor nominal, ao preco de emissdo de R$ 1,24 por acdo, equivalente a um
aumento de capital de R$ 337.464.394,20 (“Aumento de Capital”).

As acdes emitidas no Aumento de Capital foram subscritas por certos investidores e
administradoras de fundos de investimentos partes do Contrato de Compromisso
(“Investidores Backstoppers™) que elegeram receber, em novas agbes ordinarias, o
crédito relativo ao prémio de compromisso de garantia do aumento de capital aprovado
pelo Conselho de Administragdo em 26 de outubro de 2018 (“Aumento de Capital —
Novos Recursos”), devido pela Companhia aos Investidores Backstoppers, conforme
previsto na Clausula 6.1.1.3 do Plano e no Contrato de Compromisso.

Em decorréncia da subscricdo das novas acbes ordinarias emitidas no Aumento de
Capital, e da subscricdo e integralizacdo da totalidade das novas agdes ordinarias
emitidas no Aumento de Capital — Novos Recursos, o capital social da Companhia
passou a ser de R$ 32.538.937.370,00, dividido em 5.954.205.001 agbes, sendo
5.796.477.760 ordinarias e 157.727.241 acOes preferenciais, todas nominativas e sem
valor nominal.

2. Informar se o aumento sera realizado mediante: (a) conversdo de
debéntures ou outros titulos de divida em acdes; (b) exercicio de direito de
subscricdo ou de bonus de subscricdo; (c) capitalizacdo de lucros ou reservas; ou
(d) subscricédo de novas acdes.

O Aumento de Capital foi realizado por meio da emissédo de 272.148.705 novas ac¢des
ordinarias, nominativas e sem valor nominal, sob a forma de American Depositary



Shares representativos de acdes ordinarias (“ADS”), na forma prevista na Clausula
6.1.1.3 do Plano e da Clausula 5 do Contrato de Compromisso.

3. Explicar, pormenorizadamente, as razdes do aumento e suas consequéncias
juridicas e econdmicas.

O Aumento de Capital foi realizado em estrito cumprimento do Plano e do Contrato de
Compromisso e as novas acdes ordinarias emitidas foram subscritas pelos Investidores
Backstoppers que elegeram receber, em novas acbes ordinarias, o crédito relativo ao
prémio de compromisso de garantia do Aumento de Capital — Novos Recursos, devido
pela Companhia aos Investidores Backstoppers, conforme previsto na Clausula 6.1.1.3
do Plano e no Contrato de Compromisso.

4. Fornecer copia do parecer do conselho fiscal, se aplicavel.

O Conselho Fiscal, em reunido realizada em 21 de janeiro de 2019, opinou
favoravelmente a emissdo das acgdes relativas ao Aumento de Capital, uma vez que
segue o previsto no Plano, ressalvando que tal opinido ndo representa uma manifestacdo
do Conselho Fiscal sobre o merito da estrutura adotada. A ata da reunido do Conselho
Fiscal esta disponivel no Sistema IPE da Comissdo de Valores Mobiliarios
(www.cvm.gov.br).

5. Em caso de aumento de capital mediante subscricao de acdes.

a) Descrever a destinacdo dos recursos;

As novas acdes ordinarias emitidas no Aumento de Capital foram integralizadas com o
crédito que os Investidores Backstoppers possuiam contra a Companhia em razdo do
prémio de compromisso a eles devido, ndo havendo ingresso de novos recursos.

b) Informar o nimero de acbes emitidas de cada espécie e classe;

Foram emitidas 272.148.705 novas a¢des ordinarias, nominativas e sem valor nominal,
sob a forma de ADSs.

c) Descrever os direitos, vantagens e restri¢es atribuidos as acdes a serem
emitidas;

As novas acOes ordinarias emitidas no Aumento de Capital conferirdo aos seus titulares
0s mesmos direitos, vantagens e restricdes conferidos pelas demais acdes ordinérias,
inclusive direito ao recebimento integral de dividendos e/ou juros sobre capital préprio



declarados pela Companhia a partir da sua emissao.

d) Informar se partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis
gue tratam desse assunto, subscreverdo agdes no aumento de capital, especificando
0s respectivos montantes, quando esses montantes ja forem conhecidos;

O Aumento de Capital decorreu do cumprimento do Plano e do Contrato de
Compromisso, que foi celebrado entre partes ndo relacionadas, quais sejam, a
Companhia, de um lado, e os Investidores Backstoppers, de outro. As novas acOes
ordinarias emitidas no Aumento de Capital foram subscritas pelos Investidores
Backstoppers que elegeram receber, em novas ac¢les ordinarias, o crédito relativo ao
prémio de compromisso de garantia do Aumento de Capital — Novos Recursos a eles
devido, observados os termos e condigdes do Plano e do Contrato de Compromisso.

e) Informar o preco de emissdo das novas acdes;

O preco de emissdo foi de R$ 1,24 por acdo, que € 0 mesmo preco de emissdo das acdes
emitidas no Aumento de Capital — Novos Recursos.

f) Informar o valor nominal das a¢bes emitidas ou, em se tratando de agdes
sem valor nominal, a parcela do preco de emissdo que sera destinada a reserva de
capital;

As novas ac¢oes ordinarias emitidas no Aumento de Capital ndo possuem valor nominal.
Do prego total de emisséo, R$ 38.937.370,00 foram destinados ao capital social e R$
298.527.024,20 a reserva de capital da Companhia.

9) Fornecer opinido dos administradores sobre os efeitos do aumento de
capital, sobretudo no que se refere a diluicdo provocada pelo aumento;

O Aumento de Capital foi realizado como resultado do pagamento do prémio de
compromisso a que os Investidores Backstoppers faziam jus, nos termos do Plano e do
Contrato de Compromisso, em funcdo da garantia por eles prestada com relacdo a
subscricao e integralizacdo da totalidade das acGes emitidas no Aumento de Capital —
Novos Recursos. Este, por sua vez, € um dos meios de recuperacdo judicial da
Companhia previstos no Plano, em conformidade com o artigo 50, VI, da Lei n°
11.101/05, e teve o fim de assegurar 0S recursos minimos necessarios para que a
Companhia faca os investimentos necessarios de CAPEX e a modernizacdo de sua
infraestrutura, visando a implementacdo do plano de negdcios contemplado no Plano.



A emissdo das ac6es no Aumento de Capital provocou uma diluicdo nas participacoes
dos acionistas da Companhia (conforme mencionado no item (m)), visto que as agoes
foram emitidas direta e imediatamente aos Investidores Backstoppers que optaram por
receber em ac¢bes o prémio de compromisso, a que faziam jus em virtude da garantia
prestada apenas pelos Investidores Backstoppers com relacdo ao Aumento de Capital —
Novos Recursos, ndo havendo direito de preferéncia a tais agdes.

h) Informar o critério de calculo do preco de emissdo e justificar,
pormenorizadamente, 0s aspectos econdmicos que determinaram a sua escolha;

Nos termos da Clausula 6.1.1.3.3 do Plano e da Clausula 5 do Contrato de
Compromisso, o preco de emisséo das agdes no Aumento de Capital foi 0 mesmo preco
de emissdo do Aumento de Capital — Novos Recursos, equivalente a R$ 1,24 por agéo.
O precgo de emissédo do Aumento de Capital — Novos Recursos foi fixado, sem dilui¢do
injustificada para os acionistas da Companhia, nos termos do artigo 170, 81°, da Lei n°
6.404/76, com base em negociacOes independentes havidas entre a Companhia, seus
credores e os Investidores Backstoppers no contexto da recuperagdo judicial,
considerando, entre outros fatores, a perspectiva de rentabilidade futura da Companhia.

)] Caso o preco de emissdo tenha sido fixado com agio ou desagio em relacéo
ao valor de mercado, identificar a razdo do agio ou desagio e explicar como ele foi
determinado;

Vide item (h) acima.

J) Fornecer copia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixacao do
preco de emissao;

O preco de emissdo das acGes no Aumento de Capital — Novos Recursos, com base no
qual foi estabelecido o preco de emissdo das acdes no Aumento de Capital, foi
determinado com base em negociac@es independentes havidas entre a Companhia, seus
credores e os Investidores Backstoppers no contexto da recuperacédo judicial e do Plano,
que posteriormente foi aprovado em Assembleia Geral de Credores e homologado pelo
Juizo da Recuperacdo Judicial, de modo que ndo ha laudos de avaliacdo que subsidiem a
fixacdo do preco de emisséo.

k) Informar a cotacdo de cada uma das espécies e classes de acdes da
companhia nos mercados em que sdo negociadas, identificando:

0] Cotacdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos



22/01/2016 - 21/01/2017

22/01/2017 - 21/01/2018

22/01/2018 - 21/01/2019

Minima | Média | Mé&xima Minima | Média | Mé&xima Minima | Média | Méxima
OIBR (em dolar) 0,17 0,55 0,92 0,76 1,09 1,55 0,26| 0,75 1,16
OIBR C (em
dolar) 0,53| 3,39 6,10 4,69 6,63 9,49 1,56| 4,16 6,88
OIBR3 0,80 2,33 4,20 3,10 4,25 6,06 1,24 243 4,04
OIBR4 0,80 1,92 3,47 2,55 3,58 5,10 1,25] 2,23 3,80
(i)  Cotagdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois)

anos

22/01/2017 - 21/04/2017

22/04/2017 - 21/07/2017

22/07/2017 - 21/10/2017

Minima | Média | Maxima Minima | Média | Maxima Minima | Média | Maxima
OIBR (em délar) 0,76 | 1,12 1,48 0,88 1,02 1,09 0,95| 1,10 1,55
OIBR C (em
dolar) 4,69| 6,59 8,48 527 6,22 7,26 6,29| 7,27 9,49
OIBR3 3,10| 4,18 5,42 3,65 4,05 4,66 4,01| 4,59 6,06
OIBR4 2,55 3,60 4,80 2,98 3,40 3,65 3,16 | 3,60 5,10

22/10/2017 - 21/01/2018

22/01/2018 - 21/04/2018

22/04/2018 - 21/07/2018

Minima | Média | Maxima Minima | Média | Maxima Minima | Média | Méaxima
OIBR (em délar) 0,92 1,11 1,30 0,95| 1,04 1,16 0,73| 0,86 1,00
OIBR C (em
dolar) 500 6,44 8,47 4,85| 5,79 6,88 4,17 4,99 5,86
OIBR3 3,29 4,19 5,30 2,76 | 3,30 4,04 250 2,78 3,36
OIBR4 3,05 3,75 4,42 248 3,11 3,80 1,99| 2,37 2,65

22/07/2018 - 21/10/2018

22/10/2018 - 21/01/2019

Minima | Média | Mé&xima Minima | Média | Méaxima
OIBR (em ddlar) 0,43| 0,64 0,85 0,26| 0,45 0,76
OIBR C (em
dolar) 2,47| 3,46 4,84 1,56 2,34 3,92
OIBR3 1,56| 2,06 2,66 1,24 1,557 2,22
OIBR4 1,46 1,90 2,35 1,25 1,54 2,05
(ili)  Cotacdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses

22/07/2018 - 21/08/2018 22/08/2018 - 21/09/2018 22/09/2018 - 21/10/2018

Minima | Média | M&xima Minima | Média | Méxima Minima | Media | Mé&xima
OIBR (em délar) 0,72| 0,79 0,85 0,43| 0,60 0,81 0,46| 0,53 0,61
OIBR C (em
dolar) 3,73| 4,18 4,84 2,47 3,05 3,63 2,61 312 3,67
OIBR3 2,21 2,40 2,66 1,56 1,91 2,24 1,58 1,83 2,16
OIBR4 2,10 2,20 2,35 1,46| 1,80 2,09 151| 1,66 1,90

22/10/2018 - 21/11/2018

22/11/2018 - 21/12/2018

22/12/2018 - 21/01/2019

Minima | Média | Méaxima

Minima | Média | Maxima

Minima | Média | Maxima




OIBR (em ddlar) 0,52 0,63 0,76 0,29| 0,35 0,59 0,26| 0,34 0,40
OIBR C (em

doélar) 2,01 332 3,92 160 1,75 2,05 156| 1,73 1,90
OIBR3 1,64 1,96 2,22 1,24 1,39 1,65 1,25 1,35 1,43
OIBR4 1,57 1,80 2,05 1,26 1,42 1,72 1,25 1,39 1,48

(iv)  Cotacdo média nos altimos 90 dias

22/10/2018 - 21/01/2019
Média
OIBR (em dolar) 0,45
OIBR C (em dolar) 2,34
OIBR3 1,57
OIBR4 1,54
) Informar os pregos de emissdo de agdes em aumentos de capital realizados

nos ultimos 3 (trés) anos;

Em 20 de julho de 2018, foi homologado o aumento de capital da Companhia, conforme
aprovado pelo Conselho de Administracdo em 05 de marco de 2018, mediante a
capitalizacdo de parte dos Créditos Quirografarios dos Bondholders Qualificados, com a
emissdo de novas acOes ordinarias e de bonus de subscri¢do, ao preco de emissdo de
R$7,00 por acédo, na forma prevista nas Clausulas 4.3.3.2 ¢ 4.3.3.5 do Plano (“Aumento
de Capital — Capitalizacdo de Créditos™). Esse preco de emissdo de R$7,00 por acdo foi
fixado, sem diluicdo injustificada para os acionistas da Companhia a época, nos termos
do artigo 170, §1°, da Lei n® 6.404/76, com base em negociac¢des independentes havidas
entre a Companhia e seus credores no contexto da recuperacgéo judicial e tomando por
base, dentre outros, a perspectiva futura de rentabilidade da Companhia.

Em 26 de outubro de 2018, o Conselho de Administracdo aprovou o Aumento de
Capital — Novos Recursos, no valor total de R$ 4.000.000.000,00, por meio de emisséo
privada 3.225.806.451 novas acdes ordinarias, ao preco de emissdo de R$ 1,24 por cada
nova acdo ordinaria, na forma prevista na Clausula 6 do Plano e no Contrato de
Compromisso. O preco de emissdao do Aumento de Capital — Novos Recursos foi
determinado com base em negociac@es independentes havidas entre a Companhia, seus
credores e os Investidores Backstoppers no contexto da recuperacdo judicial e da
aprovacao do Plano.

O Aumento de Capital — Capitalizacdo de Créditos e 0 Aumento de Capital — Novos
Recursos foram os unicos aumentos de capital social da Companhia realizados nos
altimos trés anos.

m) Apresentar percentual de diluicdo potencial resultante da emisséo;




A diluicdo resultante da emissdo das novas a¢des ordinarias no Aumento de Capital foi
de 4,57%.

n) Informar os prazos, condic¢des e forma de subscri¢céo e integralizacdo das
acdes emitidas;

As novas acles ordinarias emitidas em decorréncia do Aumento de Capital foram
subscritas pelos Investidores Backstoppers que elegeram receber, em novas acOes
ordinarias, o crédito relativo ao prémio de compromisso de garantia do Aumento de
Capital — Novos Recursos, devido pela Companhia aos Investidores Backstoppers,
conforme previsto na Clausula 6.1.1.3 do Plano e no Contrato de Compromisso. As
acdes foram integralizadas com o crédito que os Investidores Backstoppers possuiam
contra a Companhia em razdo do prémio de compromisso a eles devido, ndo havendo
ingresso de novos recursos.

0) Informar se os acionistas terdo direito de preferéncia para subscrever as
novas acgdes emitidas e detalhar os termos e condi¢cdes a que estd sujeito esse
direito;

Tendo em vista o disposto na Lei No. 11.101/05 e a homologacdo do Plano e do
Contrato de Compromisso anexo ao Plano pelo Juizo da Recuperacdo Judicial, bem
como o fato de que a emissdo das acdes no contexto do Aumento de Capital foi
realizada com base na garantia prestada apenas pelos Investidores Backstoppers com
relacdo ao Aumento de Capital — Novos Recursos, as acdes do Aumento de Capital
foram emitidas direta e imediatamente aos Investidores Backstoppers que optaram
receber o prémio de compromisso em ag6es, ndo havendo direito de preferéncia a tais
acoes.

p) Informar a proposta da administracdo para o tratamento de eventuais
sobras;

N&o houve sobras de acdes emitidas no Aumento de Capital, ja que a totalidade das
acOes foi subscrita pelos Investidores Backstoppers.

q) Descrever pormenorizadamente os procedimentos que serdo adotados, caso
haja previsdo de homologacéo parcial do aumento de capital;

O Aumento de Capital foi integralmente subscrito pelos Investidores Backstoppers, ndo
havendo previsdo de homologacéo parcial.

r Caso o preco de emissdo das acdes seja, total ou parcialmente, realizado em
bens;



0] Apresentar descrigdo completa dos bens
Né&o aplicavel.

(i)  Esclarecer qual a relagéo entre os bens incorporados ao patrimonio da
companhia e o seu objeto social

Né&o aplicavel.
(iii)  Fornecer copia do laudo de avaliagdo dos bens, caso esteja disponivel

Né&o aplicavel.



